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Abril ComunicacoOes S.A.

Relatério da Administracao

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as determinacBes estatutarias, submetemos a apreciacdo de V. Sas. as
Demonstracdes Financeiras da Abril Comunicacgfes S.A. para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2014.

Agradecimentos:

Agradecemos aos nossos clientes pela credibilidade, aos nossos acionistas, aos nossos fornecedores

e aos nossos colaboradores pelo seu comprometimento e exceléncia, indispensaveis ao sucesso do
Grupo Abril.

Permanecemos a disposi¢ao para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

Sao Paulo, 31 de margo de 2015.

A Administragéo
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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Abril Comunicagoes S.A.

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da Abril Comunicacdes S.A. (a "Companhia” ou
"Controladora") que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as demonstragdes financeiras consolidadas da Abril Comunicacdes S.A. e suas
controladas ("Consolidado") que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro

de 2014 e as respectivas demonstragoes consolidadas do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contibeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administragao da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentaciio dessas
demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de
demonstragdes financeiras livres de distor¢iio relevante, independentemente se causada por fraude ou por
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoével de que as demonstracdes financeiras estao livres de
distorc¢io relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtenciio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacio dos riscos de distorcio relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentag¢ao das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdio das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracio, bem
como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino, Sdo Paulo, SP, Brasil 05001-903, Caixa Postal 61005
T: (11) 3674-2000, F: (11) 3674-2000, www.pwc.com/br
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao
sem ressalva.

Opinidao

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Abril Comunicacoes S.A. e da Abril
Comunicacgoes S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2014, 0 desempenho de suas operacoes e os
seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Enfase

Chamamos a atengao para a Nota 1.2 as demonstragdes financeiras, que descreve que a Companhia tem
apurado prejuizos nos Gltimos dois exercicios (2013 — R$ 166.673 mil e 2014 — R$ 139.206 mil), apresenta
patrimonio liquido negativo de R$ 265.073 mil e excesso de passivos sobre ativos circulantes no montante
de R$ 386.751 mil no encerramento do exercicio. Ademais, conforme mencionado na Nota 16, em 31 de
dezembro de 2014 tem saldo de imposto de renda e contribui¢io social diferidos ativos no montante de
R$ 111.712 mil, cuja realizacdo dependera da geracao futura de lucros tributarios. A Nota 1.2 menciona,
também, as a¢Ges que vém sendo tomadas pela sua administra¢do com o objetivo de recuperar a
lucratividade de suas operagoes e que os acionistas controladores, detentores de 70% das acoes, se
comprometem a prover o suporte financeiro necessario para a manutencio da continuidade operacional
da Companhia por meio de mituo ou por qualquer outra forma. As demonstracdes financeiras nao
incluem quaisquer ajustes em virtude dessas incertezas. Nossa opinido nao esta ressalvada em virtude
desse assunto.

/ﬁ“ﬁ)’au]o, 31 de marco de 2015
- i )
A ek, Coop—

PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 25P000166/0-5

Estela Maris Vieira de Souza
Contadora CRC 1RS046957/0-3 “S” SP



Abril ComunicacoOes S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS
(valores expressos em milhares de reais)

ATIVO
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
CIRCULANTE:
Caixa e equivalentes de caixa (nota 5) 50.306 185.677 53.419 227.279
Contas a receber de clientes (nota 6) 292.718 268.825 292.485 471.984
Estoques (nota 7) 56.267 83.614 56.267 101.319
Impostos a compensar (nota 8) 25.959 54.012 31.007 68.881
Adiantamentos a fornecedores e outros (nota 9) 32.057 58.176 32.154 66.246
Total do circulante 457.307 650.304 465.332 935.709
NAO CIRCULANTE:
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e outros créditos com
partes relacionadas (nota 25) 1.181.463 854.617 342.302 54.179
Contas a receber de clientes (nota 6) 14.812 16.714 8.497 20.768
Impostos a compensar (nota 8) 6.285 11.676 7.858 14.222
Depdsitos judiciais (nota 17) 66.933 64.211 69.150 79.290
Imposto de renda e contribuicéo
social diferidos (nota 16) 111.712 135.274 112.178 202.331
Dividendos a receber (nota 25) 970.954 970.954 - -
Adiantamentos a fornecedores e outros (nota 9) 1.252 94 1.252 134
2.353.411 2.053.540 541.237 370.924
INVESTIMENTOS (nota 10) 359.524 643.939 4.883 746
INTANGIVEL (nota 11) 290.169 324.698 343.735 651.235
IMOBILIZADO (nota 12) 216.068 236.292 288.243 417.347
Total do ndo circulante 3.219.172 3.258.469 1.178.098 1.440.252
Total do ativo 3.676.479 3.908.773 1.643.430 2.375.961

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.



Abril ComunicacoOes S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS
(valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
CIRCULANTE:
Fornecedores e outras contas a pagar (nota 13) 475.484 507.950 344.348 550.947
Empréstimos, financiamentos
e debéntures (nota 14) 166.144 229.333 166.144 247.855
Imposto de renda e contribui¢éo social a pagar - - 61 532
Impostos e contribui¢es a pagar (nota 15) 8.202 57.173 9.763 68.586
Assinaturas de revistas 194.228 246.003 194.228 246.240
Total do circulante 844.058 1.040.459 714.544 1.114.160
NAO CIRCULANTE:
Fornecedores e outras contas a pagar (nota 13) 58.111 46.333 57.094 45.637
Empréstimos e outros débitos de
partes relacionadas (nota 25) 189.053 32.015 143.016 3.585
Empréstimos, financiamentos
e debéntures (nota 14) 2.481.517 2.420.175 739.549 932.920
Provisdo para contingéncias (nota 17) 24.409 30.516 25.343 74.766
Provisdo para perdas em operacao
de controlada (nota 10) 170.416 221.572 33.797 31.096
Impostos e contribuicfes a pagar (nota 15) - 10.096 - 21.951
Imposto de renda e contribuicéo
social diferidos (nota 16) 173.988 233.049 195.160 273.159
Total do néo circulante 3.097.494 2.993.756 1.193.959 1.383.114
Total do passivo 3.941.552 4.034.215 1.908.503 2.497.274
PATRIMONIO LiQUIDO (nota 19):
Capital social 17.362 17.362 17.362 17.362
Prejuizos acumulados (282.435) (142.804) (282.435) (142.804)
Total do patriménio liquido (265.073) (125.442) (265.073) (125.442)
Participagdo dos néo controladores - - - 4.129
(265.073) (125.442) (265.073) (121.313)
Total do passivo e patrimonio liquido 3.676.479 3.908.773 1.643.430 2.375.961

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracfes financeiras.



Abril ComunicacoOes S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(valores expressos em milhares de reais, exceto lucro por acao)

Operagdes continuadas
Receitas (nota 20)
Custo das vendas (nota 21)

Lucro bruto

Despesas com vendas (nota 21)
Despesas administrativas (nota 21)
Outras receitas, liquidas (nota 22)
Participacdo nos resultados

das controladas (nota 10)

Lucro (prejuizo) operacional

RESULTADO FINANCEIRO (nota 23):
Receitas
Despesas
Varia¢Ges cambiais, liquidas

Prejuizo antes do imposto de renda
e da contribuigdo social

IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL (nota 24):
Corrente
Diferido

Prejuizo do exercicio das operagdes continuadas

Operagdes descontinuadas

Prejuizo do exercicio das operagdes
descontinuadas (nota 10.6.j e 10.5.j)

Prejuizo do exercicio

ATRIBUIVEL A
Acionistas da Companhia
Participacdo dos n&o controladores

Prejuizo por agéo de operagbes continuadas e descontinuadas
atribuivel acionistas da Companhia durante o exercicio - em R$ (nota 19.4)

De operag6es continuadas
De operagOes descontinuadas

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
1.644.419 1.830.417 1.716.600 1.905.459

(739.076) (820.632) (794.950) (873.570)
905.343 1.009.785 921.650 1.031.889

(612.926) (602.153) (623.213) (614.384)

(311.152) (329.769) (354.508) (361.840)
64.042 8.166 63.657 7.790

47.520 65.276 (122) (2.225)
92.827 151.305 7.464 61.230
110.985 105.494 39.509 48.253

(217.400) (170.602) (183.387) (137.538)

(133.371) (135.755) (8.902) (12.370)

(146.959) (49.558) (145.316) (40.425)

- (133) (3.938) (5.920)
67.742 45.347 68.523 42.816

(79.217) (4.344) (80.731) (3.529)

(59.989) (162.329) (59.989) (164.908)

(139.206) (166.673) (140.720) (168.437)

(139.206) (166.673)

(1.514) (1.764)

(140.720) (168.437)

(2,7990) (0,1535)

(2,1196) (5,7356)

(4,9186) (5,8891)

N&o foram apurados outros resultados abrangentes. Portanto, ndo esta sendo apresentada a demonstragéo

do resultado abrangente.

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Abril ComunicacoOes S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO
(valores expressos em milhares de reais)

Atribuivel aos acionistas da controladora
Reservas de lucros

Dividendo Participagéo dos Total do
Capital Reserva adicional Prejuizos acionistas ndo patriménio
Social legal proposto acumulados Total controladores liquido
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Reapresentado) 458.627 4.254 55.393 47.923 566.197 2.600 568.797
Prejuizo de janeiro a margo de 2013 (29.606) (29.606) - (29.606)
Incorporagéo da Abril S.A. conforme
AGE de 30 de abril de 2013 (Nota 10.5.c) (441.265) (4.254) (55.393) 29.606 (471.306) - (471.306)
Prejuizo de abril a dezembro de 2013 (137.067) (137.067) (1.764) (138.831)
Aquisicéo de participacéo de ndo
controladores (nota 10.5.i) (18.791) (18.791) (18.791)
Reestruturagdo societaria de controladas (nota 10.5.d) (34.869) (34.869) (34.869)
Outras movimentagGes de ndo controladores (nota 19.5) - 3.293 3.293
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 17.362 - - (142.804) (125.442) 4.129 (121.313)
Prejuizo do exercicio (139.206) (139.206) (1.514) (140.720)
Outras movimentagGes de ndo controladores (nota 19.5) (2.615) (2.615)
Perda de capital reflexa pela distribuicao de dividendos
efetuada pela Via Midia conforme alteragdo de contrato
social efetuada pela Via Midia conforme (ACS) de 29/10/2014 (425) (425) (425)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 17.362 - - (282.435) (265.073) - (265.073)




Abril ComunicacoOes S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(valores expressos em milhares de reais)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Prejuizo do exercicio incluindo as
operagdes descontinuadas
Ajustes de:
Depreciagdes e amortiza¢oes

Baixa por impairment (notas 10.3, 11.ae 12.a)

Participacéo nos resultados das controladas
de operacdes continuadas

Participacdo nos resultados das controladas
de operacdes descontinuadas

Baixas liquidas do permanente

Ganho na alienagéo de investimentos (nota 22)
Custo na alienacao de investimentos (nota 22)

Realizacdo do imposto de renda e da
contribuicdo social diferidos

Prejuizos fiscais e base negativa utilizado na

quitagdo do REFIS

Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa

Proviséo para contingéncias

Perda de capital em controladas
Participacdes minoritarias

Juros e variag@o cambial provisionados

Variacdo do capital circulante
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a compensar
Adiantamentos a fornecedores e outros
Depositos judiciais
Fornecedores e outras contas a pagar
Impostos e contribuigbes a pagar
Provisao para contingéncias - pagamentos
Assinaturas de revistas
Juros pagos
Imposto de renda e contribuicdo social pagos

CAIXA GERADO DAS ATIVIDADES
APLICADO NAS) ATIVIDADES
OPERACIONAIS

Controladora

Consolidado

2014 2013 2014 2013
(139.206)  (166.673) (140.720)  (168.437)
155.484 140.670 191.639 172.223
11.265 - 30.779 5.204
(47.520) (65.276) 122 2.225
59.989 162.329 12.098 39.015
5.183 1.786 8.340 9.730
(98.032) - (98.032) -
73.295 - 73.295 -
(39.004) (45.347) (33.826) 5.492
(28.738) - (30.894) -
5.028 199 3.548 5.849
10.305 (25.159) 1.461 (495)

- 798 - 151

- - (2.616) 3.268
228.023 187.454 149.155 99.762
(27.019) 40.765 (63.888) 27.397
27.347 19.606 16.120 24.839
33.444 (5.322) 23.653 (5.647)
24.982 4.572 29.236 3.182
(734) (23.087) (5.407) (24.602)
(20.688) (32.962) (27.649) 36.858
1.104 (3.135) 17.664 8.151
(16.412) (1.530) (20.754) (21.691)
(51.775) (76.789) (52.013) (76.834)
(145.889) (95.355) (152.315) (93.116)
- - (9.728) (7.988)
20.432 17.544 (80.732) 44.536




Abril ComunicacoOes S.A.

DEMONSTRAQC)ES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS:
Aquisicbes de:
Intangiveis (92.817) (109.107) (109.848) (126.569)
Imobilizado (22.142) (30.988) (33.682) (49.828)
Investimentos (6.795) (1.700) (5.463) (4.424)
Goodwill - - - (38.855)
Venda de investimentos 98.032 - 98.032 -
Aquisicéo de participacdo de ndo controladores - - 2.497 (18.791)
Aumento de capital em controlada - (21.476) - -
Reducéo de capital em controladas - 29.928 - -
Bens destinados a venda - - - 188
Dividendos recebidos - 3.964 1.400 -
Caixa recebido na combinacao de negdcios - 6.411 - 32.187
Caixa baixado na alienagéo de
investimentos (nota 10.5.k) - - (28.684) -
CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (23.722) (122.968) (75.748) (206.092)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS:
Captacgdo de empréstimos e financiamentos 912.643 217.644 1.021.559 223.997
Pagamento de empréstimos e financiamentos (1.161.208) (10.645) (1.179.970) (36.873)
Dividendos pagos - (60.000) - (60.000)
Reverséo de dividendos obrigatérios - - - (132)
Partes relacionadas 142.060 (199.309) 175.996 (77.543)
Pagamentos de tributos e contribuicdes -
PAES, REFIS IV e impostos parcelados (25.576) (18.339) (34.965) (30.514)
CAIXA LIQUIDO ORIGINADO DAS (APLICADO
NAS) ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS (132.081) (70.649) (17.380) 18.935
DIMINUIQAO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA (135.371) (176.073) (173.860) (142.621)
(+) Saldo Inicial 185.677 361.750 227.279 369.900
(=) Saldo Final 50.306 185.677 53.419 227.279
MOVIMENTAGAO LIQUIDA DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA (135.371) (176.073) (173.860) (142.621)




Abril ComunicacoOes S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO
AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM
31 DE DEZEMBRO DE 2014
(valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

INFORMACOES GERAIS

A Abril Comunicacgfes S.A. (a “Companhia”) é uma sociedade andénima com sede em S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo. Sua controladora é a Abril Midia S.A. (Abril S.A. até 31 de marco de 2013,
Ativic S.A. até 17 de marco de 2014) e, em conjunto com as sociedades controladas, compartilha
as estruturas e 0s custos corporativos, gerenciais e operacionais.

A Companhia atua na atividade editorial e gréfica, compreendendo a edi¢do, impressédo e venda
de revistas, anuarios e guias, publicagdes técnicas, comercializacdo de propaganda e publicidade,
e “data-base marketing”.

1.1. Alteracfes societarias relevantes

a) 2013:

Em 31 de marco de 2013, a Companhia incorporou sua controladora Abril S.A. e passou
a atuar também na atividade de distribuicdo dos seus produtos editoriais, e-commerce,
servigos de courier com a entrega de pequenas encomendas, publicidade out of home
organizacdo e na promocdo de feiras e eventos, conforme detalhado na nota 10.6.c.
Como consequéncia dessa incorporacao, todas as empresas que eram controladas
diretas pela Abril S.A. passam a ser controladas diretas da Companhia, conforme
demonstrado abaixo:

Controladas Participagdo
AR. &T. Ltda. 100%
Abril Marcas Ltda. 100%
Abril Musiclub Ltda. 100%
Abril Radiodifusédo S.A. 100%
Beigetree Participac¢des Ltda. 100%
Canais Abril de Televisdo Ltda. 100%
Casa Cor Promocgdes e Comercial Ltda. 100%
Elemidia Consultoria e Servigcos de Marketing Ltda. 100%
Redtree Participacdes S.A. 100%
Usina do Som Brasil Ltda. 100%
Webco Internet S.A. 100%
Nimbuzz Brasil S.A. (atual Abril Tecnologia Digital S.A.) 49%

10



Abril ComunicacoOes S.A.

b) 2014:
Conforme detalhado nas notas 10.5.j, e 10.5.e a Companhia, tendo em vista o foco na
atividade editorial, vendeu a participacdo que detinha na Elemidia Consultoria e Servigos
de Marketing Ltda. para terceiros e na DGB Distribuicdo e Logistica S.A. para a AR&T
Ltda. que também é controlada pela Abril Midia S.A.. A partir dessa operacdo, a
Companhia deixou de atuar na atividade de distribuicdo de produtos editoriais, e-
commerce, servi¢os de courier e publicidade out-off home.

1.2. Recuperacéo econémica e financeira da Companhia

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apurou prejuizo no exercicio de R$139.206 mil
(2013 — prejuizo de R$ 166.673 mil), patrimdnio liquido negativo no montante de R$265.073
mil (2013 — patriménio liquido negativo no montante de R$125.442 mil) e excesso de
passivos sobre ativos circulantes no encerramento do exercicio no montante de R$388.557
mil (2013 - R$ 378.588 mil).

Em 2013, a Administracdo da Companhia iniciou esforcos na busca por alternativas
operacionais e econdmicas com o objetivo de reequilibrar sua situacéo financeira.

A estratégia definida pela Administracéo para o atingimento desses objetivos foi de focar nos
negdécios prioritarios, na reducdo de custos através de revisédo e simplificacdo profunda dos
processos, na eliminacdo de atividades desnecessarias, no enxugamento da estrutura
societaria, na revisdo do portfélio de negécios, na priorizacdo de investimentos, na
negociacdo de ativos ndo estratégicos, na busca de novos financiamentos renegociando
dividas de curto prazo.

Em 2014, a Companhia efetuou desinvestimentos em empresas e descontinuou titulos com
menor retorno financeiro ou com perspectivas de retorno de longo prazo, assim como,
naqueles que demandavam maiores investimentos em pesquisas e desenvolvimentos.

Como consequéncia, a estrutura operacional foi redimensionada as novas necessidades
com a reducéo de areas de suporte e apoio.

Foi negociado com as instituicées financeiras uma nova emissdao de debéntures, com a
extensdo dos prazos de vencimento, repactuacdo de taxas, garantias e covenants
adequando-os a realidade da Companhia na geracdo de caixa em relacdo ao nivel de
endividamento. Como condicdo, a Companhia realizou um pagamento de R$213.447
milhdes com os recursos advindos das venda de certos ativos da Abril Radiodifusédo S.A. e
venda da Elemidia Consultoria e Servicos de Marketing S.A. e suas controladas . O
resultado desta repactuacdo das Debéntures reduziu esta divida de R$985.447 para
R$$772.000, com vencimento em cinco anos, e uma caréncia de pagamento de dois anos.
As principais caracteristicas das debéntures estdo demonstradas abaixo:
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1.3.

Emisséo 17-dez-14

Valor R$772 milhdes

Prazo 5 anos

Caréncia de pagamento 23 meses

Amortizacdo de principal 4 parcelas anuais a partir de dez/16
Amortizacdo de juros Semestrais

Taxa de juros CDI + 2,60%

Os covenants financeiros compromissados nesta emissdo sdo calculados com base nas
presentes demonstracdes financeiras consolidadas, que servem de base para a emisséo de
um relatdrio auditado destinado ao agente fiduciario avaliar o cumprimento dos covenants.
Os dois indices definidos sé&o os seguintes:

indice de alavancagem: (i)
Em 2014 menor ou igual a 3,5
A partir de 2015 menor ou igual a 2,5

indice de cobertura de juros: (ii)
Em 2014 maior ou igual a 1,5
A partir de 2015 maior ou igual a 2,0

(i) Indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da divida financeira liquida pelo
EBITDA ajustado, conforme definido na escritura da 82 emissdo das debéntures;

(i) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do EBITDA pela despesa financeira
liguida ambos ajustados conforme definido na escritura da 82 emissdo das debéntures.

Adicionalmente os acionistas tem total compromisso com a Companhia se comprometendo a
suportar as necessidades financeiras da Abril Comunica¢des, através de empréstimos e
prestando garantia para os empréstimos da Companhia.

Ainda em conexdo com o objetivo da reducao da divida e melhora do indice de alavancagem
financeira, a Companhia continua com o processo de revisdo de custos, processos e dos
produtos, na busca por aumento de produtividade e rentabilidade, e também em analise de
venda de ativos, bem como a entrada de potenciais investidores estratégicos com a
finalidade de incrementar as operacgdes e aportar capital.

Essas acbes foram incluidas e consideradas na elaboracao do planejamento operacional
para o exercicio de 2015, sendo que seu monitoramento e corre¢des de possiveis desvios
contam com o compromisso formal da Administracdo da Companhia.

Venda de marcas

A partir de junho de 2014, a Companhia efetuou um acordo de venda e transferéncia de
marcas e titulos de revistas para a parte relacionada Editora Caras S.A.. Os titulos
transferidos em 2014 foram: AVENTURAS NA HISTORIA, BONS FLUIDOS, VIDA SIMPLES, MINHA
CAsA. MANEQUIM, MAXIMA, MINHA NOVELA, Sou + EU e VIVA Mals. O ganho liquido desta
venda foi de R$44.898, reconhecido em outras receitas operacionais. (nota 22)
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Conforme previsto no acordo de venda, a partir da data da transferéncia das marcas, a
Companhia ndo é mais a responsavel pela producdo de conteludo, distribuicdo e
comercializacdo de espaco publicitario, que passaram a ser exclusivamente da Editora
Caras S.A.

A emisséo dessas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia e suas controladas foi
autorizada pelo Conselho de Administragdo em 31 de margo de 2015.

RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragBes financeiras foram preparadas conforme as préticas contdbeis adotadas no
Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC) e
as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards)
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstra¢cdes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposicdo em contrario.

2.1. Base de preparacgao

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor e ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos, quando aplicavel)
mensurados a valor justo.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no
processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem
maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracdes financeiras, estdo
divulgadas na nota 3.

2.1.a Demonstrac¢des financeiras individuais

As demonstracdes financeiras individuais da Controladora foram preparadas
conforme as préaticas contibeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs). Pelo fato de que as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicadas nas demonstra¢cfes financeiras individuais, a partir de 2014 nao
diferem do IFRS aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, uma vez que ele
passou a permitir a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial em controladas
nas demonstracfes separadas, elas também estdo em conformidade com as normas
internacionais de relatério financeiros (International Financial Reporting Standards)
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Essas
demonstragfes individuais sdo divulgadas juntamente com as demonstragfes
financeiras consolidadas.
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2.2.

2.1.b Demonstra¢des financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo
apresentadas conforme as préaticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e
conforme as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial
Reporting Standards - IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB). As demonstracdes financeiras seguem as normas internacionais em IFRS em
funcdo do acionista ndo controlador MIH Brazil Holdings BV, que é acionista nédo
controlador da Abril Midia S.A.

2.1.c Mudancas nas politicas contabeis e divulgacdes

A seguinte revisdo de norma foi adotada pela primeira vez para o exercicio iniciado
em 1° da janeiro de 2014 e teve impacto material para a Companhia:

Revisdo CPCO07: “Método de Equivaléncia Patrimonial em Demonstracdes
Separadas”, altera a redagdo da CPC35 — “Demonstracfes Separadas” para
incorporar as modificagBes efetuadas pelo IASB no IAS27 “Separate Financial
Statements” que passa a permitir a ado¢do do método de equivaléncia patrimonial
em controladas nas demonstragBes separadas, alinhando, desta forma, as préticas
contabeis brasileiras as normas internacionais de contabilidade.

Consolidagéo

As seguintes politicas contabeis sédo aplicadas na elaboracdo das demonstra¢des financeiras
consolidadas.

a) Controladas
Controladas séo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais a
Companhia detém o controle. As controladas sao totalmente consolidadas a partir da
data em que o controle é transferido para a Companhia. A consolidacdo € interrompida a
partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle.

Os ativos identificaveis adquiridos e 0s passivos e passivos contingentes assumidos
para a aquisicdo de controladas em uma combinacdo de negdcios, sdo mensurados
inicialmente pelos valores justos na data da aquisicdo. A Companhia reconhece a
participacdo ndo controladora, tanto pelo seu valor justo como pela parcela proporcional
da participacdo ndo controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A
mensuracdo da participagdo nado controladora é determinada em cada aquisicao
realizada. Custos relacionados com aquisicdo s@o contabilizados no resultado do
exercicio conforme incorridos.

Transac0des, saldos e ganhos néo realizados entre a Companhia e suas controladas sdo
eliminados. Os prejuizos ndo realizados também s&o eliminados a menos que a
operacéo forneca evidéncia de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas
contabeis das controladas s&o alteradas quando necessario para assegurar a
consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia e suas controladas.
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2.3.

b) Transacfes com participacdes de ndo controladores

A Companhia trata as transagfes com participagcbes de ndo controladores como
transac6es com proprietarios de seus ativos. Para as compras de participacfes de ndo
controladores, a diferenga entre qualquer contraprestacdo paga e a parcela adquirida do
valor contabil dos ativos liquidos da controlada € registrada no patriménio liquido. Caso
existam ganhos ou perdas sobre alienacfes para participacdes de ndo controladores,
estes sdo registrados diretamente no patrimdnio liquido, na conta “Ajustes de avaliacao
patrimonial”.

c) Perda de controle em controladas

Quando a Companhia deixa de ter controle, qualquer participacdo retida na entidade é
remensurada ao seu valor justo, sendo a mudancga no valor contébil reconhecida no
resultado. Os valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes sdo
reclassificados para o resultado.

d) Apresentacdo da demonstracdo do resultado em bases comparativas

Em razéo do exposto na nota 10.5.c, e de acordo com a CPC 31, a Companhia esta
apresentando a demonstragdo do resultado, em bases comparaveis para 0s exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013. Dessa forma a AR&T e suas controladas,
empresas responsaveis pela operacdo de distribuicdo de revistas e produtos e-
commerce, ndo tiveram seus resultados consolidados, sendo que os efeitos advindos da
aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial, estdo sendo apresentados sob a
rubrica “Prejuizo das operagfes descontinuadas”.

Conversado de moeda estrangeira

(@)

(b)

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Os itens incluidos nas demonstragfes financeiras da Companhia e suas controladas,
sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econdémico, no qual cada
empresa atua ("a moeda funcional).

As demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em Reais
(R$), que é a moeda funcional da Companhia e, também, sua moeda de apresentagao.

Transagdes e saldos

As operagbes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional,
utilizando as taxas de cémbio vigentes nas datas das transacdes ou da avaliacao,
quando os itens sdo remensurados.

Os ganhos e perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de
caixa e demais contas sujeitas as variagdes cambiais sdo apresentados na
demonstracdo do resultado como “Variag6es cambiais, liquidas” classificada no grupo
de resultado financeiro.
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2.4. Caixa e equivalentes de caixa

2.5.

2.6.

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses e com risco
insignificante de mudanca de valor.

Ativos financeiros

251

25.2

2.5.3

Classificacéo

A Companhia classifica seus ativos financeiros no reconhecimento inicial, sob as
seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado e
empréstimos e recebiveis ndo existindo, nas presentes demonstracdes financeiras,
ativos mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A classificacdo depende
da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Os ativos financeiros sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com
prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data do balanco.

Reconhecimento e mensuragéo

Os investimentos séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos
custos da transacédo para todos os ativos financeiros ndo classificados como ao valor
justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado
sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e 0s custos da transagdo sao
debitados & demonstracéo do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando
os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos;
neste Ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente,
todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sdo, subsequentemente, avaliados pelo valor justo.
Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o
método da taxa efetiva de juros.

Compensacéao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balanco patrimonial quando h& um direito legal de compensar os valores
reconhecidos e ha a intencao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em
eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negdécios e no caso de
inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

Impairment de ativos financeiros

Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia e suas controladas avaliam na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva
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2.7.

de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou
grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as perdas de impairment sdo contabilizadas
somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos
ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento
(ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia e suas controladas usam para determinar se ha evidéncia
objetiva de uma perda por impairment incluem:

(i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

(i) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou
principal;

(i) a Companhia e suas controladas, por razbes econdmicas ou juridicas relativas a
dificuldade financeira do tomador de empréstimo, garante ao tomador uma concessao
gue o credor normalmente ndo consideraria;

(iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao financeira;

(v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as
dificuldades financeiras.

O montante da perda por impairment € mensurado como a diferenca entre o valor contabil
dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados a taxa de
juros dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor da perda é
reconhecido na demonstracdo de resultado.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicédo
puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds 0 impairment ser
reconhecido (como uma melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversdo dessa
perda reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstracéo do resultado.

Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de
mercadorias ou prestacdo de servi¢co no curso normal das atividades da Companhia e suas
controladas referem-se substancialmente a veiculacdo de publicidade, servicos gréficos,
assinaturas, comercializacdo de revistas e a servicos de distribuicdo. Se o prazo de
recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sdo classificadas no
ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante. Elas s&o,
inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa tem base, principalmente, nos titulos
vencidos a mais de 90 dias e considera a analise do nivel de perdas histdricas e no
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2.8.

2.9.

2.10.

conhecimento e acompanhamento da situagdo individual de seus clientes, sendo
considerada suficiente para fazer face as eventuais perdas na realizacdo dos créditos.
Durante o exercicio, o valor dos titulos a receber de clientes em recuperacgédo judicial, foi
integralmente reconhecido na provisao para créditos de liquidacdo duvidosa.

Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou a valor liquido de realizacdo, dos dois o menor.
O método de avaliacdo dos estoques de matérias primas é o da média ponderada movel. O
custo dos produtos acabados e em elaboracdo compreende os custos de projetos, matérias
primas, mao de obra direta e outros custos diretos de producdo (com base na capacidade
operacional normal). Quando aplicavel, os itens do estoque séo reduzidos por provisao para
obsolescéncia e para reducdo ao valor de mercado. As importacdes em andamento s&o
demonstradas ao custo acumulado de cada importagéo.

A Companhia efetuou provisédo para perdas para os produtos acabados e matérias-primas
com baixa utilizagdo. Tal proviséo é constituida com base em percentual definido pelo tempo
de permanéncia dos itens nos estoques até o limite maximo de trés anos, quando sé&o
totalmente provisionados como provaveis de perda. As pecas de reposi¢cdo de maquinas e
equipamentos podem permanecer no estoque enquanto houver perspectiva de utilizagéo,
mesmo estando provisionadas.

Depésitos judiciais

Os depositos judiciais sao atualizados monetariamente e apresentados como deducdo do
valor de um correspondente passivo constituido, quando aplicavel.

Ativos intangiveis
(i) Agio

O 4&gio resulta da aquisicdo de controladas e representa o0 excesso da (i)
contraprestacdo transferida (ii) do valor da participacdo de ndo controladores na
adquirida e (iii) do valor justo na data da aquisicdo de qualquer participagcdo patrimonial
anterior na adquirida em relacdo ao valor justo dos ativos liquidos identificaveis
adquiridos. Caso o total da contraprestacdo transferida, a participacdo dos néo
controladores reconhecida e a participacdo mantida anteriormente medida pelo valor
justo seja menor do que o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, no
caso de uma compra vantajosa, a diferenca é reconhecida diretamente no resultado.

(i) Programas de computador (software)

As licencas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquiri-
las, acrescidos dos custos incorridos para deixar os softwares prontos para serem
utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a vida Util estimada dos softwares.

Os custos associados a manutencdo de softwares séo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento que sdo diretamente atribuiveis ao
projeto e aos testes de produtos de software identificaveis e exclusivos, controlados pela
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2.11.

Companhia, sdo reconhecidos como ativos intangiveis.

Os custos diretamente atribuiveis, que sao capitalizados como parte do produto de
software, incluem os custos com empregados alocados no desenvolvimento de
softwares e uma parcela adequada das despesas indiretas aplicaveis. Os custos
também incluem os custos de financiamento incorridos durante o periodo de
desenvolvimento do software.

Outros gastos de desenvolvimento que ndo atendam a esses critérios sao reconhecidos
como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente
reconhecidos como despesa ndo sdo reconhecidos como ativo em periodo
subsequente.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sao
amortizados usando-se o método linear ao longo de suas vidas Uteis.

(iii) Marcas registradas e licencas
As marcas registradas e as licencas adquiridas sdo demonstradas inicialmente, pelo
custo historico. As marcas e licencas ndo sao amortizadas.

(iv) Carteira de clientes
As relagbes contratuais com clientes, adquiridas em uma combinacdo de negocios, sdo
reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicdo. As relagBes contratuais com clientes
tém vida atil finita e séo contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagéo
acumulada. A amortizacdo é calculada, levando em conta a vida esperada da relagdo
com o cliente, conforme o laudo de justificativa do valor de aquisi¢éo.

(v) Assinaturas
Os gastos com o custo de aquisicdo de novos contratos de assinaturas sdo amortizados
na mesma medida que sdo reconhecidas as receitas das assinaturas das revistas.

Imobilizado

E demonstrado pelo custo histérico de aquisicdo, acrescidos de reavaliacbes espontaneas
efetuadas em 31 de dezembro de 2005 pela controlada Abril Gréafica Ltda., com base em
laudo elaborado por empresa especializada, abrangendo tdo somente seu parque grafico,
edificios e terrenos.

A depreciacao é calculada pelo método linear considerando os seus custos e seus valores
residuais durante a vida Util econdmica estimada desses ativos de acordo com as taxas
divulgadas na nota 12. Terrenos e edificios compreendem principalmente, os prédios,
galpdes e escritorios. Terrenos ndo sdo depreciados. Maquinas e equipamentos industriais
compreendem principalmente o parque grafico utilizado na impressdo das revistas e
periédicos.

Ganhos e perdas em alienagfes sédo determinados pela comparacédo dos resultados com o
valor contédbil e sédo reconhecidos em “Outras receitas, liquidas”, na demonstracdo do
resultado. Quando os ativos reavaliados sdo vendidos, os valores incluidos na reserva de
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2.12.

2.13.

reavaliacdo sao transferidos para lucros acumulados.

Os custos dos encargos sobre empréstimos tomados para financiar a construcdo do
imobilizado séo capitalizados durante o periodo necessario para executar e preparar o0 ativo
para o uso pretendido.

Reparos e manutencdo sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sao
incorridos. O custo das principais renovagfes é incluido no valor contdbil do ativo no
momento em que for provavel que os beneficios econdmicos futuros que ultrapassarem o
padrdo de desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a
Companhia. As principais renovagtes sdo depreciadas ao longo da vida util restante do ativo
relacionado.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados a ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio.

Impairment de ativos néo financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o &gio, ndo estdo sujeitos a amortizacdo e
sdo testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducdo ao valor
recuperavel (impairment).

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdo sdo revisados para a verificacdo de impairment
sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um
ativo menos o0s custos de venda e o seu valor em uso.

Para fins de avaliagcdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para
0s quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de
Caixa (UGC)). Para fins desse teste, 0 agio é alocado para as Unidades Geradoras de Caixa
ou para grupos de Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinacéo
de negécios da qual o agio se originou, e séo identificadas de acordo com o segmento
operacional.

Os ativos nao financeiros, exceto o agio, que tenham sido ajustados por impairment séo
revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversdo do impairment na

data do balanco. Impairment de agio que é reconhecido no resultado do exercicio ndo é
revertido.

Recebimentos antecipados
Os recebimentos antecipados de clientes (classificados na rubrica Fornecedores e outras

contas a pagar) referem-se aos adiantamentos obtidos por conta de veiculagdo da
publicidade futura e séo registrados como receita quando da veiculagdo da publicidade.
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2.14.

2.15.

2.16.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagfes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se
0 pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrério, as contas a pagar sao
apresentadas como passivo ndo circulante.

Elas séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na prética, séo
normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos, financiamentos e debéntures sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor
justo, liquido dos custos incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados
pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacdo) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o
periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de
juros.

Os empréstimos financiamentos e debéntures sdo classificados como passivo circulante, a
menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo
por, pelo menos, 12 meses apos a data do balanco.

Os custos de empréstimos financiamentos e debéntures gerais e especificos que séo
diretamente atribuiveis a aquisi¢éo, construcao ou producao de um ativo qualificavel, que é
um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto
para seu uso ou venda pretendidos, sédo capitalizados como parte do custo do ativo quando
for provavel que eles irdo resultar em beneficios econémicos futuros para a entidade e que
tais custos possam ser mensurados com confiangca. Demais custos de empréstimos sao
reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando (i) a Companhia e suas controladas tém uma
obrigacdo presente ou ndo formalizada, como resultado de eventos ja incorridos; (ii) €
provavel que uma saida de recursos seja necesséria para liquidar a obrigacao e (iii) o valor
puder ser estimado com seguranca.

As provises sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios
para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as
avaliagcdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da
obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido
como despesa financeira.
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2.17.

2.18.

2.19.

Assinaturas de revistas

O saldo da conta assinaturas de revistas refere-se ao recebimento antecipado de
assinaturas e liquida-se pela producéo e entrega contratada das publica¢c@es futuras.

Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes e diferidos

O resultado de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem o0s
impostos corrente e diferido, sendo reconhecidas na demonstragdo do resultado. O encargo
de imposto de renda e contribui¢cdo social corrente é calculado com base nas leis tributarias
promulgadas na data do balanco.

O imposto de renda e contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos, no passivo
guando houver montantes a pagar, ou no ativo quando 0os montantes antecipadamente
pagos excedem o total devido na data do relatério.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos
fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes
diferencas temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s
valores contdbeis das demonstragdes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas
atualmente para determinacdo desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de
renda e de 9% para a contribuicdo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacdo das diferencas
temporarias e/ou prejuizos fiscais.

Beneficios a funcionarios
(i) ObrigagBes de aposentadoria

O plano de pensdo da Companhia e suas controladas é classificado como contribuicéo
definida, sendo que, sdo pagas contribuicbes aos planos de pensdo administrado pela
Abrilprev - Sociedade de Previdéncia Privada (“Abrilprev”’) em bases compulsdrias,
contratuais ou voluntarias. Assim que as contribui¢cdes tiverem sido feitas, a Companhia
ndo tem obrigacdes relativas a pagamentos adicionais. As contribuicdes regulares
compreendem os custos periodicos liquidos do periodo em que sdo devidas e, assim, sdo
incluidas nos custos de pessoal.

(ii) Participacdo nos lucros
A Companhia e suas controladas oferecem aos funcionarios participagdo nos resultados,

por meio do Superacgéo, programa de participacdo nos resultados da Companhia e suas
controladas, vinculado ao atingimento de metas pré-estabelecidas.
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O reconhecimento do passivo e despesa desta participacédo é efetuado mensalmente e
revisado quando do encerramento do exercicio, momento em que o valor pode ser
mensurado de maneira confiavel.

2.20. Demonstragdes dos resultados

Reconhecimento da receita

a)

b)

Receita de vendas de produtos e servicos

A receita compreende a contraprestacdo recebida ou a receber pela comercializacdo de
produtos e servicos no curso normal das atividades da Companhia e suas controladas. A
receita € apresentada liquida dos impostos, das devolugbes, dos abatimentos e dos
descontos.

A Companhia e suas controladas reconhecem a receita quando seu valor pode ser
mensurado com seguranca, é provavel que os beneficios econdmicos futuros fluirdo para
as entidades e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma de
suas atividades.

As receitas com publicidade (liquidas das bonificacdes de volumes), com vendas de
produtos e com servicos de impressao sdo creditadas ao resultado quando da veiculagéo
da propaganda, da entrega do produto e da prestacdo dos servigcos, respectivamente. As
vendas de revistas para pontos de vendas sdo creditadas ao resultado nas datas de
circulacdo, liquidas da estimativa de perdas. As receitas de assinaturas de revistas sao
reconhecidas proporcionalmente aos exemplares entregues. A Companhia efetua
operacbes de permuta de publicidade e sobre tais operacbes é aplicado o conceito de
valor justo para cada contrato.

Receita financeira
A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros.

Custos

Os custos diretamente relacionados com publicidade s&o reconhecidos quando da
veiculacdo da publicidade. Os custos de producdo sdo apurados pelo método de lote
especifico e considera precos médios das compras ou producdo. Os custos dos servicos
prestados sdo reconhecidos quando da efetiva prestacdo dos servicos. Os custos de
producédo e venda de revistas sdo reconhecidos conforme a data de capa de cada edigcéo e
0s custos de assinaturas e distribuicAo de exemplares s&o reconhecidos quando do
reconhecimento da receita de vendas de cada uma das assinaturas

23



Abril ComunicacoOes S.A.

2.21.

2.22.

2.23.

Arrendamento Mercantil

Os arrendamentos mercantis nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da
propriedade é retida pelo arrendador séo classificados como arrendamentos operacionais.
Os pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais (liquidos de quaisquer
incentivos recebidos do arrendador) sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado pelo
método linear, durante o periodo do arrendamento.

Algumas controladas da Companhia arrendam certos bens do imobilizado. Os
arrendamentos do imobilizado, nos quais suas controladas detém, substancialmente, todos
0s riscos e beneficios da propriedade, sdo classificados como arrendamentos financeiros.
Estes séo capitalizados no inicio do arrendamento pelo menor valor entre o valor justo do
bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento.

Cada parcela paga do arrendamento é alocada, parte ao passivo e parte aos encargos
financeiros, para que, dessa forma, seja obtida uma taxa constante sobre o saldo da divida
em aberto. As obrigac¢Bes correspondentes, liquidas dos encargos financeiros, séo incluidas
em outros passivos a longo prazo. Os juros das despesas financeiras sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado durante o periodo do arrendamento, para produzir uma taxa
periddica constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo. O
imobilizado adquirido por meio de arrendamentos financeiros é depreciado durante a vida util
do ativo.

As controladas indiretas Treelog S.A. Logistica e Distribuicdo e Tex Courrier Ltda. assumem
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade referente a frota de veiculos
de carga classificados como arrendamento financeiro. Os arrendamentos financeiros séo
registrados como se fossem uma compra financiada, reconhecendo, no seu inicio, um ativo
imobilizado e um passivo de financiamento (arrendamento).

Distribuicdo de dividendos e juros sobre o capital préprio

A distribuic&o de dividendos e juros sobre o capital préprio para os acionistas da Companhia
€ reconhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras da Companhia ao final do
exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo
obrigatério somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelo Conselho de
Administracao.

O beneficio fiscal dos juros sobre o capital préprio € reconhecido na demonstracao de
resultado.

Normas novas, que ainda ndo estdo em vigor
A seguinte nova norma, foi emitida pelo IASB mas ndo esta em vigor para o exercicio de

2014. A adocéo antecipada dessa norma, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no
Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
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IFRS 9 - "Instrumentos financeiros”, aborda a classificacdo, a mensuracdo e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versdo completa do IFRS 9 foi publicada
em julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018. Ela substitui a orientacédo do IAS
39, que diz respeito a classificagdo e a mensuragdo de instrumentos financeiros. O IFRS 9
mantém, mas simplifica o modelo de mensuragdo combinada e estabelece trés principais
categorias de mensuracao para ativos financeiros: custo amortizado, valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e valor justo por meio de resultado. Traz, ainda, um novo
modelo de perdas de crédito esperado em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas.
O IFRS 9 abranda as exigéncias de efetividade do hedge, bem como exige um
relacionamento econdmico entre o item protegido e o instrumento de hedge e que o indice
de hedge seja 0 mesmo que aquele que a administracdo de fato usa para fins de gestdo de
risco. A administracdo esta avaliando o impacto total de sua adocéo.

IFRS 15 — “Receita de Contratos com Clientes” — Essa hova horma traz os principios que
uma entidade aplicara para determinar a mensuracao da receita e quando ela é reconhecida.
Ela entra em vigor em 1° de janeiro de 2017 e substitui a IAS 11- “Contratos de Construcao”,
IAS 18 — “Receitas” e correspondentes interpretagfes. A Administracdo estd avaliando os
impactos de sua adoc¢ao.

N&o h& outras normas IFRS ou interpretacfes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre a Companhia e suas controladas.

ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

As estimativas e 0s julgamentos contabeis s&do continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razoaveis para as circunstancias.

3.1 Estimativas e premissas contabeis criticas
Com base em premissas, a Companhia e suas controladas fazem estimativas com relacdo ao
futuro. Por definicdo, as estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos
respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco
significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos
e passivos para o proximo exercicio, estdo contempladas a seguir:

a) Perda (impairment) do agio
Anualmente, a Companhia testa eventuais perdas (impairment) no 4gio, de acordo com a
politica contabil . Os valores recuperaveis de Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)
foram determinados com base no valor justo dos fluxos de caixa descontados a taxa de
juros em vigor original dos ativos financeiros.

b) Receitas de permuta e publicidade
A Companhia e suas controladas efetuam operagfes de permuta de publicidade e sobre
tais operacdes é aplicado o conceito de valor justo para cada contrato. Uma vez que,
conforme Pronunciamento CPC 30 - Receitas, a receita proveniente de transacdo de
permuta que envolva publicidade ndo pode ser medida de forma confiavel pelo valor justo
dos servicos de publicidade recebidos, a Administracdo utiliza experiéncia histoérica e
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d)

estimativas para determinar o valor justo dos servigos entregues.

Impostos diferidos

A Companhia e suas controladas reconhecem imposto de renda e contribuicdo social
diferidos sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo social, respectivamente,
assim como sobre as diferencas temporarias, na medida em que entende existir
perspectiva de recuperagdo futura, com base em projecbes de resultados futuros
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos futuros
que podem, portanto, sofrer altera¢gfes. A realizacdo desses impostos diferidos depende
da geracéo de lucros tributarios futuros suficientes.

Proviséo para contingéncias

Companhia e suas controladas sdo parte em acgdes judiciais e processos administrativos
de natureza trabalhista, civel e tributaria decorrente do curso normal de seus negdcios.
Quando a Administracdo da Companhia, com base na experiéncia e na opinido de seus
assessores juridicos, acredita que a estimativa de perda nessas acdes € provavel, é
efetuada uma provisdo para contingéncias em montante considerado suficiente para
cobrir as eventuais perdas com processos judiciais.

Previséo de encalhe
As contas a receber de venda de exemplares e revistas avulsas é registrada liquida da

previsao de encalhe. Até 31 de dezembro de 2014, essa operacao era executada pela
controlada DGB. Conforme mencionado na nota 10.6 a DGB passou a ser uma parte
relacionada a qual tem como prética contabil venda de exemplares de revistas avulsas,
com os distribuidores, assim como, as contas a pagar com os editores desses produtos,
sdo reconhecidas liquidas da previsdo de encalhes, sendo esta, elaborada pela area
comercial e de pesquisa de mercado, que tem por base a expectativa de vendas de cada
edicdo, sua localizagcdo geogréfica e o historico individual de cada ponto de venda.

4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

4.1

Consideracdes gerais e politicas

A Companhia e suas controladas possuem e seguem politica de gerenciamento de risco,
que orienta em relacdo a transacdes e requer a diversificagdo de transacdes e
contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posi¢cdo geral dos riscos
financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o
impacto financeiro no fluxo de caixa. Também sao revistos periodicamente os limites de
crédito das contrapartes.

O Comité de Auditoria e Risco auxilia a Administracdo a examinar e revisar informacdes

relacionadas com o gerenciamento de risco, incluindo politicas significativas, procedimentos
e praticas aplicadas no gerenciamento de risco.
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4.2

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia e suas controladas o expfem a diversos riscos financeiros:
risco de mercado (incluindo risco de moeda e de taxa de juros), risco de crédito e risco de
liquidez. O programa de gestao de risco da Companhia e suas controladas concentra-se na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos
no desempenho financeiro da Companhia e suas controladas.

A gestdo de risco foi estabelecida pela Administragdo e aprovada pelo Conselho de
Administracéo e prevé a existéncia de um Comité de Auditoria e Risco. A area financeira
identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros. O conselho de
Administracéo estabelece principios, por escrito, para a gestdo de risco, bem como para
areas especificas, como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de
instrumentos financeiros e investimento de excedentes de caixa.

a) Risco de mercado

(i)

(if)

Risco cambial

A Companhia e suas controlada possuem empréstimos e fornecedores contratados
em moeda estrangeira. O risco vinculado a esses passivos surge em razédo da
possibilidade de existirem flutuacfes nas taxas de cambio que possam aumentar os
saldos desses passivos. Os passivos consolidados sujeitos a esse risco
representam cerca de 5,62% do saldo total de empréstimos e fornecedores em 31
de dezembro de 2014.

A Companhia e suas controlada ndo tem pactuado contrato de derivativo (swap)
para fazer hedge contra esse tipo de risco. Para os passivos contratados em moeda
estrangeira, ha um monitoramento continuo dessas taxas de mercado com o
proposito de avaliar a eventual contratacdo de derivativos para se proteger contra o
risco de volatilidade dessas taxas.

Os valores de mercado destas opera¢fes ndo diferem substancialmente daqueles
registrados nas demonstragdes financeiras na data do balanco.

Risco de taxa de juros

A Companhia e suas controladas possuem empréstimos, financiamentos e
debéntures contratados em moeda nacional subordinados a taxas de juros
vinculadas a indexadores (principalmente CDI). O risco relacionado a esses
empréstimos e financiamentos resulta da possibilidade de existirem flutuagbes
nessas taxas.

A Companhia e suas controladas ndo tem pactuado contratos de derivativos para
fazer hedge contra esse tipo de risco para saldos de fornecedores em 31 de
dezembro de 2014 e de 2013. Contudo, ha um monitoramento continuo dessas
taxas de mercado com o propdsito de avaliar a eventual contratacéo de derivativos
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para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Além dos empréstimos e financiamentos, a Companhia emitiu debéntures néo
conversiveis ou permutaveis em acbes, distribuidas com esforcos restritos,
conforme previsto na Instrucdo CVM n° 476/09. Esse passivo foi contratado a taxa
de juros vinculada ao CDI. O risco vinculado a esse passivo surge da razdo da
possivel elevacao do CDI.

Os valores de mercado das operacdes acima mencionadas ndo diferem
substancialmente daqueles registrados nas demonstra¢cdes financeiras na data do
balanco.

(iii) Analise de sensibilidade
E efetuada com base nas simulacdes realizadas, o impacto sobre o lucro, depois do

céalculo do imposto de renda e da contribuigdo social. Considerando uma varia¢ao
de 0,25% na taxa do CDI, resultaria em um montante méaximo de R$1.357.

b) Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de caixa
e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e contas a receber de clientes.

Para bancos e outras instituicdes financeiras, sédo aceitos titulos somente de entidades
independentemente classificadas com rating minimo “brAAA” (pela Standard & Poors)
ou "Aaa.br" (pela Moodys).

As taxas pactuadas para os titulos e valores mobiliarios refletem as condi¢des usuais de
mercado, que sdo remuneradas a uma taxa média de 84,4% do CDI.

A politica de vendas da Companhia e suas controladas esta diretamente associada ao
nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negécios, e
gue pode variar de acordo com a estratégia comercial e do cenario econdémico que a
Companhia esta inserida.. A diversificacdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade
de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de financiamentos de
vendas e limites individuais de posicdo, sdo procedimentos adotados a fim de minimizar
inadimpléncias ou perdas na realizacdo do “Contas a Receber”.

Risco de liquidez

A gestéo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliarios
suficientes, disponibilidades de captacdo por meio de linhas de crédito compromissadas
e capacidade de liquidar posic6es de mercado. Em virtude da natureza dinamica dos
negoécios da Companhia e suas controladas, a tesouraria mantém flexibilidade na
captacdo mediante a manutencéo de linhas de crédito compromissadas.

A Administragdo monitora o nivel de liquidez consolidado da Companhia e suas
controladas, considerando o fluxo de caixa esperado em contrapartida as linhas de
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4.3

4.4

crédito ndo utilizadas, a caixa e equivalentes de caixa.
Gestéo de capital

Os objetivos da Companhia e suas controladas ao administrar seu capital sdo os de
salvaguardar a capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno adequado
aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura
de capital ideal para reduzir este custo.

Em 31 de dezembro de 2014 o nivel do endividamento demonstra a necessidade de
reequilibrar a relacdo entre os recursos financeiros préprios e o capital de terceiros.
Conforme mencionado na nota 1.2, a Administracdo tem se empenhado em agdes que
tragam esse resultado, sendo as principais:

e Aplicacdo dos recursos recebidos pela venda de ativos (nota 10.5) para a reducao
do endividamento;

e Reescalonamento dos vencimentos das dividas de curto e médio prazo,
adequando-os a geracao do fluxo de caixa das operacoes;

¢ Aumentar a rentabilidade das operagfes visando a melhora do fluxo de caixa e do
patriménio liquido da Companhia;

A Companhia monitora o nivel de capital através da utilizacao de indices de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde ao controle gerencial da Companhia calculado com
base nos acordos e contratos de cada operacao financeira e basicamente corresponde ao
total de divida liquida dividido pelo lucro antes dos impostos, depreciacéo e amortizagao.

Estimativa do valor justo

Pressupbe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos
fornecedores pelo valor contabil, menos a perda (impairment) no caso de contas a receber,
esteja proxima de seus valores justos. O valor justo dos passivos financeiros, para fins de
divulgacao, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela
taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para o Grupo para instrumentos
financeiros similares.

A Companhia aplica o0 CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no
balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuracdes do valor
justo pelo nivel da seguinte hierarquia:

e Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos
(nivel 1).

¢ Informacdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo
mercado para 0 ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou
indiretamente (ou seja, derivados dos pregos) (nivel 2).

¢ InsergBes para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo
mercado (ou seja, insercdes ndo observaveis) (nivel 3).
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Na data do balanco, a Companhia e suas controladas possuiam apenas certificados de
depositos bancarios, classificados como equivalentes de caixa, que se enquadram no nivel
2.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Caixa 68 344 72 400
Bancos conta movimento 19.509 33.080 19.985 48.338
Certificados de depositos bancarios
Destinados a negociacéo (i) 30.729 152.253 33.362 178.541
50.306 185.677 53.419 227.279

(i) Remunerados por uma taxa média de 84,4% (100,2% em dezembro de 2013) do Certificado de
Deposito Interbancario (CDI), mensurados ao valor justo por meio do resultado, com prazos de
vencimento variaveis, porém resgataveis a qualquer momento.

CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

6.1. Contas areceber
Controladora Consolidado
31/12/2014  31/12/2013 31/12/2014  31/12/2013

Publicidade 66.157 100.253 76.540 134.115
Distribuidores e varejo 30.489 42.841 30.530 264.278
Servicos graficos 43.891 29.714 43.891 29.714
Permutas 98.971 79.637 99.089 81.203
Assinaturas de revistas 25.188 - 25.188 -
Classificados 3.477 3.268 3.477 3.268
Internet 6.195 1.577 6.195 1.577
Direitos autorais 22.144 17.831 23.251 18.646
Partes relacionadas 27.351 29.388 19.711 13.123
Outras 18.849 14.798 12.285 19.196
342.712 319.307 340.157 565.120

Provis&o para créditos de
liquidac&@o duvidosa (35.182) (33.768) (39.175) (72.368)
307.530 285.539 300.982 492,752
Parcela do circulante 292.718 268.825 292.485 471,984
Parcela do néo circulante 14.812 16.714 8.497 20.768
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6.2. Contas a receber de clientes por idade de vencimento:

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
A vencer: 270.916 262.059 260.656 431.528
Vencidas: 71.796 57.248 79.501 133.592
Até 30 dias 19.224 14.277 20.801 39.315
De 31 a 60 dias 933 1.121 1.145 8.731
De 61 a 90 dias 15.764 1.170 17.687 7.110
De 91 a 180 dias 1.536 3.378 4.165 15.251
De 181 a 360 dias 5.135 6.437 5.261 9.795
Ha mais de 360 dias 29.204 30.865 30.442 53.390
342.712 319.307 340.157 565.120

Proviséo para créditos de

liquidacao duvidosa (i) (35.182) (33.768) (39.175) (72.368)
307.530 285.539 300.982 492.752

(i) A constituicdo da provisdo para clientes com liquidacdo duvidosa é elaborada,
principalmente, para todos os créditos vencidos ha mais de 90 dias, no entanto, a
Administracdo da Companhia monitora constantemente todos os titulos e a situacéo
individual dos seus clientes assim como a qualidade do crédito concedido. Quando o
resultado destas avaliagbes pressupdem riscos de realizacdo dos créditos, sao
efetuadas negocia¢des para acompanhamento dos prazos junto desses clientes. Com
base nessas avaliacbes, a Administracdo da Companhia entende que os valores
provisionados em 31 de dezembro de 2014 sdo suficientes para cobrir as possiveis
perdas com inadimpléncia.

6.3. Movimentacado da proviséo para créditos de liquidag&o duvidosa:

Controladora Consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2013 33.768 72.368
Reestruturagéo societaria (nota 10.5) - (34.996)
AdicGes 1.414 1.803
Saldos em 31 de dezembro de 2014 35.182 39.175
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7. ESTOQUES

Matérias-primas

Produtos em elaboracéo
Produtos acabados

Material de consumo e reposicao
Importacbes em andamento
Proviséo para obsolescéncia

8. IMPOSTOS A COMPENSAR

Imposto de renda sobre
aplicagdes financeira

COFINS

Imposto de renda e contribuigdo
social antecipados

Imposto de renda sobre
empréstimos de muatuos

Imposto de renda e contribuigdo
social sobre JSCP

PIS

IPI

INSS

Imposto de renda sobre swap

Outros tributos federais

Outros

Parcela do circulante
Parcela do ndo circulante

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
41.185 47.829 41.185 48.904
7.582 8.297 7.582 8.322
10.712 15.144 10.712 26.038
1 4,496 1 9.888
2.355 9.131 2.355 9.451
(5.568) (1.283) (5.568) (1.284)
56.267 83.614 56.267 101.319
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
1.742 19.775 2.125 20.810
- - 37 576
375 1.144 3.188 8.948
2.419 10.006 4.630 12.137
- 6.307 - 6.550
- - 8 838
2.358 1.684 2.358 1.685
8.479 13.874 8.539 15.274
3.710 63 3.710 63
12.052 11.941 12.061 13.155
1.109 894 2.209 3.067
32.244 65.688 38.865 83.103
25.959 54.012 31.007 68.881
6.285 11.676 7.858 14.222
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9. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES E OUTROS

Controladora Consolidado

31/12/2014  31/12/2013 31/12/2014  31/12/2013

Adiantamentos a empregados 3.844 2.366 3.942 4.405
Adiantamentos a fornecedores 11.216 19.271 11.217 20.948
Adiantamentos de direitos autorais 3.338 3.480 3.338 3.480
Pagamentos antecipados 14.872 31.435 14.886 34.083
Dividendos a receber 21 - - -
Outros 18 1.718 23 3.464

33.309 58.270 33.406 66.380
Parcela do circulante 32.057 58.176 32.154 66.246
Parcela do nao circulante 1.252 94 1.252 134

10. INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS

10.1) A participagéo direta da Abril Comunicacdes S.A. em empresas controladas est4 a seguir
demonstrada:
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31/12/2014 31/12/2013
Parti- Parti-
cipacao Patrimdnio cipacao Patrimdnio

Controladas % liquido Investimentos % liguido Investimentos

Abril Gréfica Ltda. (a) 100,00 198.305 198.305 100,00 199.473 199.473
Abril Jovem Investments Corporation (c) 100,00 54.946 54.946 100,00 48.474 48.474
Abril Marcas Ltda. (d) 100,00 2.478 2.478 100,00 1.590 1.590
Abril Musiclub Ltda. (e) 100,00 419 419 100,00 472 472
Abril Tecnologia Digital S.A. (g) - - - 49,00 192 94
Abril Video Distribuicao Ltda. (h) 100,00 5.559 5.559 100,00 5.178 5.178
A.R.&T. Ltda. (i) - - 100,00 4.490 4.490
Beigetree participacdes Ltda. (j) 100,00 9.484 9.484 100,00 8.879 8.879
Canais Abril de Televisédo Ltda. (k) 100,00 1.241 1.241 100,00 457 457
Casa Cor Promocdes e Comercial Ltda. (1) 100,00 6.323 6.323 100,00 4.368 4.368
- Agio (Goodwill) 13.234 - 13.234

- Alocacao do prego de compra - 32.726 - 34.498

- Imposto de renda e contribui¢éo social - (11.127) - (11.729)
CCS - Camboriti Cable System de Telecomunicagdes Ltda. (m) - - - 60,00 3.402 2.041
DGB Logistica e Distribuigdo Geografica do Brasil S.A. (n) - - 100,00 252.233 252.233
Editora Novo Continente Ltda. (o) 100,00 972 972 100,00 908 908
Elemidia Consultoria e Servicos de Marketing Ltda. (p) - - - 100,00 19.987 19.487
- Agio (Goodwill) - - - 40.393

- Alocacgao do prego de compra - - - 7.551

- Imposto de renda e contribuicao social - - - (2.567)
Meu Espelho Comércio e Importacao de Cosméticos S.A. (r) - - - 51,00 561 286
- Agio (Goodwill) - - - 804

- Alocacao do preco de compra - - - 538
- Imposto de renda e contribuicédo social - - - (183)
S.C.P Abril RBA Colegdes (s) - - - 50,00 14 7
Tevecap Comunications Ltd. (u) 100,00 39.370 39.370 100,00 11.555 11.555
Usina do Som Brasil Ltda. (t) 100,00 548 548 100,00 526 526
Webco Internet S.A. (2) 100,00 163 163 100,00 480 480
Outros investimentos - - 4.883 402
Total dos investimentos 359.524 643.939
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31/12/2014 31/12/2013
Proviséo Proviséo
Parti- para Parti- para
cipagao Patriménio perdas em cipacao Patriménio perdas em
Controladas % liquido controladas % liquido controladas
Abril Radiodifusdo S.A. (f) 100,00 (56.950) (56.950) 100,00 (54.545) (54.545)
- Agio (Goodwill) 22.512 - 22.512
- Alocagao do preco de compra 6.465 1.421
- Imposto de renda e contribuigao social - (5.824) (484)
Abril Tecnologia Digital S.A. (g) 100,00 1) (1) - -
Abril Investments Corporation (b) 100,00 (80.905) (80.905) 100,00 (124.192) (124.191)
IBA Comercial e Distribuicéo S.A. (q) 100,00 (2.219) (2.219) 100,00 (5.994) (5.995)
Tevecap Inc. (v) 100,00 (35.215) (35.215) 100,00 (44.084) (44.084)
Tevecap Overseas Ltd.(w) 100,00 (12.908) (12.908) 100,00 (11.380) (11.380)
TV Condor S.A. (x) 100,00 (5.371) (5.371) 100,00 (4.805) (4.805)
TV Pelicano S.A. (y) 70,00 - - 70,00 (30) (21)
Total da proviséo para perdas em operagdo de controladas (170.416) (221.572)
Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Proviséo Proviséo
Qutros investimentos Investimentos para perdas Investimentos para perdas
Abril Radiodifuséo S.A. (nota 10.5.)) (56.950) - (54.545)
- Agio (Goodwill) 22.512 - 22512
- Alocacéo do prego de compra 6.465 - 1.421
- Imposto de renda e contribuigdo social (5.824) - (484)
Media Corp Serv. de Publicidade e Midia Corporat. Ltda. - 45 -
Abril Tecnologia Digital S.A. - 94 -
Fundo de Investimento - Valor Venture Fund. IA, LP. 4,483 - -
Outros investimentos 400 607 -
Total consolidado 4.883 (33.797) 746 (31.096)
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d)

f)

9)

h)

Abril Gréfica Ltda. - é proprietaria de maquinas e instalacfes voltadas a atividade gréfica.
Abril Investments Corporation - tem como atividade a participagdo em outras Companhias.

Abril Jovem Investments Corporation - tem como atividade a participacdo em outras
Companhias.

Abril Marcas Ltda. - tem como atividade principal o comércio de mercadorias proprias e de
terceiros, bem como o licenciamento de marcas proprias e de terceiros, a exploracdo das
atividades de franquia de comércio e servico, a representacéo de outras sociedades nacionais
ou estrangeiras, participacdo no capital de outras sociedades e a exploracdo de administradora
de cartéo de crédito e seguro e resseguro.

Abril Musiclub Ltda. — atuava na atividade a comercializagdo, por marketing direto, compact
discs e outras produgtes fonograficas. Atualmente estad com suas operacdes paralisadas.

Abril Radiodifusdo S.A. — atuava na execucdo de servicos de radiodifusdo e de
telecomunica¢des. Conforme detalhado na nota 10.6.j, sua atividade operacional foi reduzida e
seu investimento passou ser reconhecido como equivaléncia patrimonial. O resultado do
exercicio é reconhecido como “operacdes descontinuadas”.

Abril Tecnologia Digital S.A. — nova denominagéo social da Nimbuzz Brasil S.A. - atuava na
venda de software; licenca ou cessao de uso de software por encomenda. Atualmente esta com
suas operacoes paralisadas.

Abril Video Distribuicdo Ltda. - tinha como atividade principal a duplicacdo, comércio,
distribuicdo, importacdo e exportacao de fitas de videocassete. Atualmente esta com suas
operacdes paralisadas e a Administracdo da Companhia estuda o seu encerramento e posterior
destinacéo de seu patrimonio.

A. R. & T. Ltda. tem como atividade principal a participacdo no capital social de outras
sociedades. Foi vendida para a controladora da Companhia em 31 de dezembro de 2014, como
parte da estrutura do grupo de distribuicéo e logistica. (nota 10.5.i)

Beigetree Participagdes Ltda. — tinha como atividade a participacdo no capital de outras
sociedades. Atualmente esta com suas operacdes paralisadas.

Canais Abril de Televisdo Ltda. — tinha por objeto principal a gravacdo, producéo, edicao,
distribuicdo, importacdo e exportacdo de filmes. Atualmente esta com suas operacfes
paralisadas.

Casa Cor Promocdes e Comercial S.A. - atua em servicos de organizacdo e promogao de
exposicdes, feiras, congressos, espetaculos culturais, desportivos e artisticos, assim como
mostras e eventos de qualquer natureza, servigcos de diversdo, entretenimento e auxiliares;
servicos de paisagismo, decoragéo e congéneres e qualquer atividade a eles referentes.

m) CCS - Camborit Cable System de Telecomunicag¢fes Ltda. — vendida em 30 de outubro de
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P)

Q)

)

2014. Tinha como atividade principal a prestacao de servi¢co de TV a Cabo. (nota 10.5.b)

DGB - Distribuicdo Geografica do Brasil S.A.(*DGB”) nova denominacéo social da “Redtree
Participacbes S.A..” Foi vendida em 31 de dezembro de 2014 (nota 10.5.i) - seu objetivo é a
participacdo no capital de outras sociedades, quer no Brasil ou no exterior, na qualidade de
sécia ou acionista, ou a outro titulo. E a controladora do segmento de “distribuicdo” de
exemplares de revistas, e-commerce, fasciculos e demais produtos aos distribuidores assim
como operacdo de vendas no varejo e assinaturas. O resultado dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2014 e 2013, esta apresentado como “operacdes descontinuadas”.

Editora Novo Continente S.A. - atuava no ramo editorial. Atualmente esta com as operacdes
paralisadas.

Elemidia Consultoria e Servicos de Marketing S.A. - atua na exploracédo e franquia do ramo
de consultoria e servigcos de marketing, criagdo, producéo e veiculac@o de publicidade em geral
por quaisquer meios, principalmente midia eletrdnica, como também a participagdo em outras
sociedades, no Brasil ou no exterior. Foi negociada em 30 de outubro de 2014. (nota 10.5.e)

IBA Comercial e Distribuicdo S.A. - tem como atividade principal a distribuicdo, transmisséo,
comunicacdo e a veiculacdo de obras intelectuais de qualquer natureza, proprias e/ou de

terceiros por quaisquer meios, suportes ou midias.

Meu Espelho Comércio e Importacdo de Cosméticos S.A. — Vendida em 16 de outubro de
2014, atuava no comércio e importacdo de cosméticos por meio da internet. (nota 10.5.j)

S.C.P RBA Brasil Colegfes - atuava na publicacdo de cole¢cdes. Em 16 de abril de 2014 foi
extinta. (nota 10.5.a)

Usina do Som Brasil Ltda. - atuava na prestagdo de servigos de geracdo e fornecimento de
informac®es digitalizadas, de entretenimento através de midias eletrbnicas. Atualmente esta
com as operacoes paralisadas.

Tevecap Communications Ltd. - tem como atividade a participagcdo em outras Companhias.
Tevecap Inc. - tem como atividade a participacdo em outras Companhias.

Tevecap Overseas Ltd. - tem como atividade a participagcdo em outras Companhias.

TV Condor S.A. — atua na prestacéo de Servigos de TV a Cabo.

TV Pelicano S.A. — atuava na prestagdo de Servicos de TV a Cabo. Vendida em 31 de mar¢o
de 2014.

Webco Internet S.A. - atua na criacdo, operacdo e manutencdo de sites e portais na Internet, a

prestacdo de servicos de veiculacdo de publicidade on-line na Internet e a participagdo no
capital e nos lucros de outras empresas.

37



Abril ComunicacoOes S.A.

10.2)

A equivaléncia patrimonial e a provisao para perdas em controladas das participacdes diretas da Abril Comunicacfes S.A. em 31 de dezembro

de 2014 e de 2013 esta a seguir demonstrada:

Operagdes continuadas

31/12/2014 31/12/2013
Lucro Lucro
Participacéo (prejuizo) Equivaléncia Participacédo (prejuizo) Equivaléncia
Controladas % do exercicio patrimonial % do exercicio patrimonial
Abril Gréfica Ltda. 100,00 (1.168) (1.168) 100,00 (929) (929)
Abril Investments Corporation 100,00 6.472 6.472 100,00 (50.613) (50.613)
Abril Jovem Investments Corporation 100,00 43.286 43.286 100,00 6.187 6.187
Abril Marcas Ltda. (*) 100,00 889 889 100,00 367 360
Abril Musiclub Ltda. (*) 100,00 (77) (77) 100,00 (19) 2
Abril Video Distribui¢do Ltda. 100,00 381 381 100,00 (180) (180)
Abril Tecnologia Digital S.A. (*) 100,00 (168) (168) 49,00 (14) (6)
Beigetree participagdes Ltda. (*) 100,00 604 604 100,00 474 375
Canais Abril de Televisdo Ltda. (*) 100,00 (125) (125) 100,00 2.049 1.887
Casa Cor Promogdes e Comercial Ltda. (*) 100,00 675 675 100,00 384 1.952
Alocacdo do preco de compra (1.772) (1.431)
CCS - Camborii Cable System de Telecomunicagdes Ltda. - 573 344 60,00 2.156 1.294
Dinap - Distribuidora Nacional de Publicacdes Ltda. (**) - - - 96,65 (7.569) (2.348)
Editora Novo Continente Ltda. 100,00 85 85 100,00 9) 9)
Elemidia Consultoria e Servigos de Marketing Ltda. (*) - 4.705 4.705 100,00 1.270 3.928
Amortizacéo da alocacao do prego de compra (2.880) (2.725)
Entrega Facil Logistica Integrada Ltda. (**) - - - 90,00 (1.625) (627)
IBA Comercial e Distribuicio S.A. 100,00 (37.134) (37.134) 100,00 (32.073) (32.073)
Magazine Express Coml., Import. e Export. de Revistas Ltda. (**) - - - 100,00 (1.364) (276)
Meu Espelho Com. e Import. de Cosméticos S.A. - (1.616) (824) 51,00 (733) (142)
Amortizacéo da alocacao do prego de compra (29) (19)
S.C.P Abril RBA Colegoes - 17) 17) 50,00 (186) (93)
Tevecap Communications Ltd. 100,00 27.815 27.815 100,00 130.540 130.540
Tevecap Inc. 100,00 8.869 8.869 100,00 12.202 12.202
Tevecap Overseas Ltd. 100,00 (1.528) (1.528) 100,00 (1.455) (1.455)
TV Condor S.A. 100,00 (567) (567) 100,00 (367) (367)
TV Pelicano S.A - - (23) 70,00 (254) (178)
Usina do Som Brasil Ltda. (*) 100,00 23 23 100,00 43 43
Webco Internet S.A. (*) 100,00 (316) 316 100,00 (34) (23)
Efeito liquido no resultado do periodo 47.520 65.276

(*) Resultado de abril a dezembro de 2013, apés incorporagédo da Abril S.A.
(**) Resultado de jan a mar de 2013, antes da incorporagdo da Abril S.A.
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Operacdes descontinuadas

31/12/2014 31/12/2013
Lucro Lucro
Participacao (prejuizo) Equivaléncia Participacdo (prejuizo) Equivaléncia
Controladas %  do exercicio patrimonial %  do exercicio patrimonial
Abril Radiodifusao S.A. (*) 100,00 (11.650) (11.650) 100,00 (47.866) (38.397)
Amortizacdo da alocacao do prego de compra (448) (617)
ART Ltda. (*) 239 - 100,00 844 801
DGB Distribuicdo Geografica do Brasil S.A. (48.130) (48.130) 100,00 (126.695) (126.695)
Efeito liquido no resultado do periodo (60.228) (164.908)
(*) Resultado de abril a dezembro de 2013, apés incorporacéo da Abril S.A.
Consolidado
Equivaléncia patrimonial
Coligadas 31/12/2014 31/12/2013
Dinap - Distribuidora Nacional de Publicac@es Ltda. - (2.348)
Abril Tecnologia Digital S.A. - (6)
S.C.P. RBA Colegdes - (95)
Outras (122) 224
Efeito liquido no resultado do periodo (122) (2.225)
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10.3) Movimenta¢&o dos investimentos:

Saldo Realizagcao Saldo

em Equivaléncia Aumento IR/ICS s/ Baixa por Baixa por em

Controladas 31/12/2013 Adicdo patrimonial de capital Dividendos mais valia venda impairment 31/12/2014

Abril Gréfica Ltda. 199.473 - (1.168) - - - - - 198.305
Abril Jovem Investments Corporation 48.474 - 6.472 - - - - - 54.946
Abril Marcas Ltda. 1.590 - 888 - - - - - 2.478
Abril Musiclub Ltda. 473 - (78) 24 - - - - 419
Abril Tecnologia Digital S.A. 94 73 (167) - - - - - -
Abril Video Distribui¢ao Ltda. 5.178 - 381 - - - - - 5.559
ART Ltda. 4.490 - 243 363 - - (5.096) - -
Beigetree Participacdes Ltda. 8.879 - 604 - - - - - 9.483
Casa Cor Promog0es e Comercial Ltda. 4.368 - 675 1.279 - - - - 6.322
- Agio (Goodwill) 13.234 - - - - - - - 13.234
- Alocagéo do preco de compra 38.472 - - - - - - - 38.472

- Amortizagdo da mais valia por diferenca

de valor de ativos (3.973) - 1.773) - - - - - (5.746)

- Imposto de renda e contribui¢do social (11.729) - - - - 602 - - (11.127)
Canais Abril de Televisdo Ltda. 457 - (125) 909 - - - - 1.241
CCS - Camboriti Cable System de Telec.Ltda. 2.041 - 344 - - - (2.385) - -
DGB Distribuicdo Geografica do Brasil S.A. 252.232 - (48.130) 80.350 - - (284.452) - -
Editora Novo Continente S.A. 909 - 85 - (21) - - - 973
Elemidia Consultoria e Servigos de Marketing Ltda. 19.487 - 4.705 1.376 - - (25.568) - -
- Agio (Goodwill) 40.393 - - - - - (40.393) - -
- Alocagéo do preco de compra 17.424 - - - - - (17.424) - -

- Amortizagdo da mais valia por diferenca

de valor de ativos (9.874) - (2.880) - - - 12.754 - -
- Imposto de renda e contribui¢do social (2.567) - - - - 2.567 - - -
IBA Comercial e Distribui¢do S.A. - - (17.873) 17.873 - - - - -
Meu Espelho Com. e Import. de Cosméticos S.A. 1.628 2.239 (853) - - - (721) (2.293) -
- Imposto de renda e contribui¢do social (183) - - - - 183 - - -
S.C.P Abril RBA Colegdes 7 - 17) - - - 10 - -
Tevecap Communications Ltd. 11.555 - 27.815 - - - - - 39.370
Usina do Som Brasil Ltda. 526 - 23 - - - - - 549
Webco Internet S.A. 480 - (317) - - - - - 163
Outros 401 4.483 - - - - 1) - 4.883
Total dos investimentos 643.939 6.795 (31.146) 102.174 (21) 3.352 (363.276) (2.293) 359.524
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Saldo Reestru- Reestru- Aumento Realizacdo Reversdo Baixa de Saldo

em turagao turagéo Equivaléncia (redugéo) IR/ICS s/ (pagamento) Perda de &gio por em

Controladas 31/12/2012  (nota 10.6.c)  (nota 10.6.d) Adicdo patrimonial de capital mais valia de dividendos capital impairment (i) 31/12/2013
Abril Gréfica Ltda. 200.402 - - - (929) - - - - - 199.473
Abril Jovem Investments Corporation 42.287 - - - 6.187 - - - - - 48.474
Abril Marcas Ltda. - 1.230 - - 360 - - - - - 1.590
Abril Musiclub Ltda. - 471 - - 2 - - - - - 473

Abril Video Distribuicdo Ltda. 34.560 - - - (180) (29.202) - - - - 5.178
ART Ltda. - 3.689 - - 801 - - - - - 4.490

Beigetree Participagdes Ltda. - 8.388 - - 375 - - 116 - - 8.879
Casa Cor Promogdes e Comercial Ltda. - 2.032 - - 1.952 - - 384 - - 4.368

- Agio (Goodwill) - 13.234 - - - - - - - - 13.234

- Alocagao do preco de compra - 38.472 - - - - - - - - 38.472

- Amortizacéo da mais valia por diferenca

de valor de ativos - (2.543) - - (1.430) - - - - - (3.973)

- Imposto de renda e contribui¢do social - (12.216) - - - - 487 - - - (11.729)
Canais Abril de Televis&o Ltda. - - - - 457 - - - - - 457
CCS - Camborii Cable System de Telec.Ltda. 3.401 - - - 1.294 (726) - (1.928) - - 2.041
Dinap - Distribuidora Nacional de Publicagdes Ltda. 47.307 - (44.959) - (2.348) - - 685 (685) - -
DGB Logistica S.A.

- Agio (Goodwill) - - 35.104 - - - - - - (35.104) -
Editora Novo Continente S.A. 949 - - - 9) - - (31) - - 909
Elemidia Consultoria e Servigos de Marketing Ltda. - 15.491 - - 3.928 - - 68 - - 19.487

- Agio (Goodwill) - 40.393 - - - - - - - - 40.393

- Alocagéo do prego de compra - 20.149 - - (2.725) - - - - - 17.424

- Amortizag&o da mais valia por diferenca

de valor de ativos - (9.874) - - - - - - - - (9.874)

- Imposto de renda e contribui¢do social - (3.493) - - - - 926 - - - (2.567)
Entrega Facil Logistica Integrada Ltda. 2.393 - (1.766) - (627) - - - - - -
IBA Comercial e Distribui¢do S.A. - - - - (32.675) 32.675 - - - - -
Magazine Express Coml., Imp. E

Export. de Revistas Ltda. 4,011 - (3.735) - (276) - - 113 (113) - -
Meu Espelho Com. e Import. de Cosméticos S.A. - - - 428 (142) - - - - - 286

- Agio (Goodwill) - - - 804 - - - - - - 804

- Alocagéo do prego de compra - - - 557 - - - - - - 557

- Amortizacéo da mais valia por diferenca - - - - - - - - - - -

de valor de ativos - - - - (19) - - - - - (19)

- Imposto de renda e contribui¢do social - - - (189) - - 6 - - - (183)
Nimbuzz Brasil S.A. - 100 - - (6) - - - - - 94
Redtree Participagdes Ltda. - 98.382 287.684 (18.791) (124.117) - - - - 9.074 252.232
S.C.P Abril RBA Colegdes - 100 (93) - - - 7
Tevecap Communications Ltd. - - - - 11.555 - - - - - 11.555
Treelog S.A. Logistica e Distribuicdo - (23.487) 32.326 - - - - - - (8.839) -
TV Pelicano S.A 157 - - - (157) - - - - - -
Usina do Som Brasil Ltda. - 483 - - 43 - - - - - 526
Webco Internet S.A. - 502 - - (22) - - - - - 480
Outros 401 - - - - - - - - - 401
Total dos investimentos 335.868 191.403 304.654 (17.091) (138.801) 2.747 1.419 (593) (798) (34.869) 643.939
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10.4) Movimentagdo da provisdo para perdas em controladas:

Saldo Realizacdo do Saldo

em Equivaléncia Aumento Imposto de renda Baixa por em

Controladas  31/12/2013 patrimonial  de capital sobre mais valia venda 31/12/2014

Abril Investments Corporation (124.192) 43.286 - - - (80.906)
Abril Radiodifuséo S.A. (nota 10.6.)) (54.545) (11.650) 9.245 - - (56.950)
- Agio (Goodwill) 22.512 - - - - 22.512
- Alocacgéo do preco de compra 6.465 - - - - 6.465
- Alocacgao de mais valia (5.045) (448) - - - (5.493)
- Imposto de renda e contribuicdo social (483) - - 152 - (331)
IBA Comercial e Distribui¢éo S.A. (5.994) (19.263) 23.038 - - (2.219)
Tevecap Inc. (44.084) 8.869 - - - (35.215)
Tevecap Overseas Ltd. (11.380) (1.528) - - - (12.908)
TV Pelicano S.A. (21) (23) - - 44 -
TV Condor S.A. (4.805) (566) - - - (5.371)

Total da proviséo para perdas em controladas (221.572) 18.677 32.283 152 44 (170.416)
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Saldo Reestru- Realizacdo do Saldo
em turacédo Equivaléncia  Imposto de renda em
Controladas 31/12/2012 (nota 8.5) patrimonial sobre mais valia 31/12/2013
Abril Investments Corporation (73.579) - (50.613) - (124.192)
Abril Radiodifusédo S.A. (nota 10.6.)) - (16.148) (38.397) - (54.545)
- Agio (Goodwill) - 22.512 - - 22.512
- Alocacdo do preco de compra - 6.465 - - 6.465
- Alocacao de mais valia - (4.427) (618) - (5.045)
- Imposto de renda e contribui¢éo social - (693) - 210 (483)
Canais Abril de Televisdo Ltda. - (1.430) 1.430 - -
IBA Comercial e Distribuicdo S.A. (6.596) - 602 - (5.994)
Tevecap Communications Ltd. (118.985) - 118.985 - -
Tevecap Inc. (56.286) - 12.202 - (44.084)
Tevecap Overseas Ltd. (9.925) - (1.455) - (11.380)
TV Pelicano S.A. - - (21) - (21)
TV Condor S.A. (4.438) - (367) - (4.805)
Total da provisdo para perdas em controladas (269.809) 6.279 41.748 210 (221.572)
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10.5) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia e suas controladas
apresentaram as seguintes alteragcdes em suas participacdes societarias:

a)

b)

d)

Em 16 de abril de 2014, a Companhia resolveu distratar o contrato social da S.C.P. Abril
RBA Colegcbes com a consequente extingdo do mesmo. Essa operacdo gerou uma
receita de R$10, gerada pela reverséo da provisdo para perdas.

Em 30 de abril de 2014, foi aprovada a transferéncia da participacdo detida na CCS
Camburit Cable System de Telecomunicagfes Ltda. pelo Ministério das Comunicacoes.
Em 30 de outubro de 2014, a operacgédo foi transferida ao acionista minoritario pelo
montante de R$420, gerando uma perda de capital de R$2.386.

Como parte de uma reorganizacdo societaria envolvendo a DGB e suas controladas,
gue teve como objetivo simplificar e adequar a estrutura societaria a sua estrutura
operacional, e que visou segregar as operac¢des de distribuicdo de publicagbes das
entregas de produtos adquiridos via e-commerce, a Companhia, entdo Controladora da
DGB, efetuou capitaliza¢cdes de saldos de empréstimos de muatuos, AFAC’s e itens do
ativo imobilizado, que resultou em um aumento de capital na DGB no montante de
R$80.351. Durante esta reorganizacdo societaria, a Magazine Express e a FC, tiveram
suas operacdes incorporadas pela Dinap. Ainda como parte desta reorganizacao
societaria, a controlada indireta Dilogpar cindiu em favor da DGB, o acervo liquido,
correspondente ao total do investimento detido na Tex. Ao final desta reorganizacdo
societaria, a DGB passou a participar diretamente na Dilogpar, que centraliza as
operacbes de distribuicdo de publicagbes e na Tex, que centraliza as operacdes
advindas de e-commerce. Estas operacgdes, por terem como base o valor de livros das
empresas envolvidas, ndo geraram efeitos no resultado da Companhia.

Em 23 de junho de 2014, a Companhia adquiriu 51% de participacdo da Abril Tecnologia
Digital S.A., - atual denominacgédo social da Nimbuzz Brasil S.A.-, por R$3 (trés reais),
passando a deter 100% de participacéo no seu capital social.

O acordo de compra e venda de quotas de investimento referentes a Elemidia e suas
subsidiarias foi assinado em 7 de agosto de 2014. A operacéo foi concluida em 30 de
outubro de 2014 e o resumo da operacéo, esta detalhado abaixo:

Valor liquido da contraprestacéo 96.532

(-) Custo do Investimento: (25.143)
() Goodwiill: (40.393)
(-) Baixa da mais valia dos ativos (fair value) , liquido da amortizag&o: (4.671)
(-) Imposto de renda diferido sobre mais valia (fair value): 1.588

Ganho de capital na operagao 27.913

Ganho registrado na rubrica outras despesas operacionais. (nota 23)

Em 16 de outubro de 2014, a Companhia vendeu sua participacdo na controlada Meu
Espelho Comércio e Importacdo de Cosméticos S.A. para 0 acionista minoritario por
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9)

h)

)

R$1,00 (um real). Esta operagdo gerou uma perda de R$1.062, que foi reconhecida no
resultado da Companhia na rubrica outras despesas operacionais.

Em 10 de dezembro de 2014, a controlada IBA Comercial e Distribuicdo S.A. integralizou
o capital da Xeriph Hospedagem de Dados S.A., no montante de R$2.000. Ainda na
mesma data o IBA vendeu a participacdo que detinha na Xeriph para os acionistas
minoritarios por R$1,00(um real), reconhecendo no seu resultado uma perda no valor de
R$2.824, na rubrica outras receitas operacionais.

Em 10 de dezembro de 2014, a controlada IBA Comercial e Distribuicdo S.A. vendeu a
participacdo de detinha na controlada Gato Sabido Editora S.A. aos acionistas
minoritarios por R$1,00(um real). Esta operacdo gerou um ganho pela venda do
investimento no montante de R$1.882, que foi reconhecida no resultado da Companhia
na rubrica outras receitas operacionais.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia vendeu a participagdo que detinha no capital
social da AR&T Ltda. para a Abril Midia S.A., controladora da Companhia, pelo valor de
R$5.092. Esta operacéo foi efetuada pelo valor contabil do investimento (valor de livros),
ndo gerando efeitos no resultado ou no patriménio liquido da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia vendeu a totalidade das ac¢des que detinha
do capital social da DGB Distribuicdo Geogréafica do Brasil S.A. para a parte relacionada
AR&T Ltda. pelo montante de R$284.454. Esta operacgdo foi efetuada pelo valor de
livros, ndo gerando efeitos no resultado da Companhia. Como consequéncia dessa
venda, a partir de 31 de dezembro de 2014, deixam de ser consolidadas na Companhia,
as seguintes controladas diretas e indiretas da DGB Distribuicdo e Logistica do Brasil
S.A:

Dilogpar - Distribuicao, Logistica e ParticipacGes Ltda. e suas controladas:
- Treelog S.A. - Logistica e Distribui¢ao
- Dinap - Distribuidora Nacional de Publica¢des Ltda.

Tex Courrier S.A. e sua controlada:
- Entrega Facil Logistica Intergrada Ltda.

O valores dos ativos e passivos baixados do balanco patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2014 desta operacédo foram:
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ATIVO

CIRCULANTE:
Caixa e equivalentes de caixa
Outros ativos circulantes

Total do circulante

NAO CIRCULANTE:
Realizavel a longo prazo
Imobilizado e intangivel

Total do ndo circulante

Total do ativo

PASSIVO

CIRCULANTE:
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Outros passivos circulantes

Total do circulante

NAO CIRCULANTE:
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Outros passivos ndo circulantes

Total do néo circulante
PATRIMONIO LIQUIDO

Total do passivo

Resultado desta operacdo descontinuada:
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328.277

338.499

73.152

284.729
357.881

696.380

22.243

190.617

212.860

101.184
97.882

199.066
284.454

696.380
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31/21/2014 31/21/2013

Receitas liquidas 1.417.993 903.287
Custo das vendas (1.241.361) (806.715)
Lucro bruto 176.632 96.572
Despesas comerciais e administrativas (201.154) (160.370)
Resultado financeiro (14.948) (8.349)
Prejuizo antes do imposto de renda

e da contribui¢do social (39.470) (72.147)
Imposto de renda e contribuigdo social (8.660) (54.497)
ParticipacBes minoritarias - 2.528
Prejuizo das operagdes descontinuadas (48.130) (124.116)

Os fluxos de caixa gerados durante o exercicio de 2014 desta unidade geradora de caixa
foram:

Aplicado nas operacfes (88.890)
Gerado nas atividades de investimentos 1.981
Gerado nas atividades de financiamentos 84.335

DIMINUICAO DE CAIXAE

EQUIVALENTES DE CAIXA (2.574)
(+) Saldo Inicial 12.796
(=) Saldo Final 10.222

MOVIMENTACAO LIQUIDA DE CAIXAE
EQUIVALENTES DE CAIXA (2.574)

Os efeitos no fluxo de caixa consolidado resultantes das alienacdes de investimentos
citadas acima foram:

AR&T Ltda. 3.497
DGB - Distribuicao Geografica do Brasil S.A. e suas controladas 10.222
Total das opera¢des descontinuadas 13.719
Elemidia Consultoria e Servigcos de Marketing S.A. e suas controladas 13.074
CCS - Camboriu Cable System de Telecomunicagdes Ltda. 1.346
Meu Espelho Comércio e Importacao de Cosméticos S.A 259
Outras 286
28.684
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10.6) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia e suas controladas
apresentaram as seguintes alteracdes em suas participacdes societarias:

a)

b)

Em 14 de fevereiro de 2013, a Companhia constituiu uma Sociedade por Cotas de
Participacdo (SCP), denominada Abril RBA Colec¢8es, com participacédo de 50%. O valor
do aporte de capital realizado pela Companhia foi de R$100. O contrato de constituicdo
desta SCP previa uma clausula de rescisdo automatica, caso nado fosse renovado até 14
de junho de 2013. A Companhia optou por ndo renovar este contrato.

Em 11 de margo de 2013, a controlada Elemidia Consultoria e Servigos de Marketing
Ltda. adquiriu 10% do capital social da controlada Shopping Midia Consultoria e Servigos
de Marketing Ltda., pelo montante de R$560, passando a deter 100% do capital social
desta. Esta operacdo gerou uma perda em transacdo com acionistas ndo controladores
no montante de R$280, registrada diretamente no patriménio liquido da Elemidia. Os
efeitos na controladora Abril S.A. foram reconhecidos no patriménio liquido,
posteriormente incorporado pela Abril Comunicagfes S.A.

Em 31 de marco de 2013, visando a busca da maior eficiéncia administrativa e
operacional, a Abril Comunicac¢des S.A. incorporou a sua controladora Abril S.A., com
base em laudo de avaliagédo a valor contabil elaborado por peritos independentes. As
acOes da Abril S.A. foram extintas e em substituicdo, os socios da Abril S.A. receberam
acOes da Abril Comunicacdes S.A. Para cada acdo da Abril S.A., atribuida aos seus
antigos socios, foi constituida uma agéo da Abril Comunicag¢des S.A., em substituicdo as
anteriores.

Como consequéncia dessa incorporacdo, todas as empresas que eram controladas
diretas da Abril S.A. passam a ser controladas pela Abril Comunicacdes S.A. conforme
demonstrado abaixo:

Controladas Participacédo
AR. &T. Ltda. 100%
Abril Marcas Ltda. 100%
Abril Musiclub Ltda. 100%
Abril Radiodifuséo S.A. 100%
Beigetree Participacdes Ltda. 100%
Canais Abril de Televiséo Ltda. 100%
Casa Cor Promogoes e Comercial Ltda. 100%
Elemidia Consultoria e Servigos de Marketing Ltda. 100%
Nimbuzz Brasil S.A. (atual Abril Tecnologia Digital S.A.) 49%
Redtree Participacdes S.A. 100%
Usina do Som Brasil Ltda. 100%
Webco Internet S.A. 100%

O acervo liquido recebido pela Companhia pela incorporacdo da Abril S.A. esta
demonstrado abaixo:
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ATIVO
Ativo circulante
Realizavel a longo prazo
Investimento na Abril ComunicagGes S.A.
Investimentos em outras empresas
Total do ativo
PASSIVO

Passivo circulante
Passivo nao circulante

Total do passivo

Acervo liquido incorporado

(-) Investimento da Abril S.A. na Abril Comunicacgdes S.A.

Efeito no patriménio liquido da Abril Comunicacdes S.A.

96.640
10.487
488.668
238.746

834.541

2.558
814.621

817.179

17.362

488.668

(471.306)

d) Como parte dessa reorganizagao societaria foram efetuadas capitalizacbes de saldos de
empréstimos de mutuos e AFACs nas controladas da Redtree e em decorréncia dessas
operacdes houve diluicdo de participagcdo nessas controladas e o0 montante de R$34.869

foi reconhecidos no patriménio liquido da Companhia.

Em 20 de agosto de 2013, a controlada IBA Comercial e Distribuicdo S.A. adquiriu 70%
da empresa Gato Sabido Editora S.A., pelo montante de R$3.500. Essa operagdo gerou
um agio de R$5.204 que foi totalmente baixado contra o resultado do exercicio por ndo
possuir fundamentacéo econdmica, conforme laudo de avaliacdo elaborado por empresa
especializada. Nao foram identificados ativos intangiveis, o calculo do agio, apurado

nessa operacgédo, pode ser assim demonstrado:
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Saldos
contadbeis em Ajuste ao Valores
Posicdo em 31 de agosto de 2013: 31/08/2013 (*) valor justo justos
Valores reconhecidos de ativos identificaveis
adquiridos e passivws assumidos:
Caixa e equivalentes de caixa 38 - 38
Contas a receber 16 - 16
Depositos judiciais e compulsoérios 67 - 67
Imobilizado 25 - 25
Intangivel - outros 11 - 11
Empréstimos e financiamentos (118) - (118)
Fornecedores a7) - a7)
Obrigagdes fiscais 9) - 9)
Provisdo para contingéncias (1.056) - (1.056)
Outras contas a pagar (1.391) - (1.391)
Total de ativos liquidos identificados (2.434) - (2.434) a
Participacdo de ndo controladores - 30% (730) b
Patriménio liquido adquirido - 70% (1.704) c (a-b)
Total do custo de aquisi¢ao (contraprestacéo):
- Valor pago 3.500
3500 d
Agio (Goodwill sujeito a teste de impairment) (5.204) e (c-d)

f) Em 20 de agosto de 2013, a controlada IBA Comercial e Distribuicdo S.A. adquiriu 70%
da empresa Xeriph Hospedagem de Dados S.A. por R$ 11.500 a ser integralizado no
prazo de 3 anos conforme cronograma definido no momento da aquisicdo da empresa.
Em 31 de dezembro o valor de R$7.200 ja havia sido integralizado, e 0 montante de
R$4.300 esté previsto para ser integralizado em 01 de fevereiro de 2014. O 4gio apurado
nesta operacdo foi de R$3.796.
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Saldos
contabeis em Ajuste ao  Valores
Posicdo em 31 de agosto de 2013: 31/08/2013 (*)  valor justo justos
Valores reconhecidos de ativos identificaveis
adquiridos e passivos assumidos:

Caixa e equivalentes de caixa 2.443 - 2.443

Contas a receber 1.644 - 1.644

Tributos a recuperar 1 - 1

Imobilizado 4 - 4

Intangivel - marcas 3 - 3

Intangivel - outros 667 747 1.414

Intangivel - carteira de clientes - 335 335

Empréstimos e financiamentos (38) - (38)

Fornecedores (553) - (553)

Obrigaces fiscais 2) - ()

Provisdo para contingéncias (2.103) (368) (2.471)

Total de ativos liquidos identificados 2.066 714 2780 a

Capitalizac6es efetuadas em 20/08/2013 (5.117) - (5.117) p

Patriménio liquido na data da aquisicao (3.051) 714 (2.337) c (a+b)

Participacdo de nado controladores - 30% (701) d

Patriménio liquido adquirido - 70% (1.636) e (c-d)

- Valor capitalizado de 20/08/2013 a 31/12/2013 (7.200)

- Participacédo sobre os valores capitalizados - 70% 5.040

Participacdo de ndo controladores sobre o valor capitalizado (2.160) f

Agio (Goodwill sujeito a teste de impairment) (3.796) g (e+f)

g) Em 31 de agosto de 2013, visando adaptar a estrutura societéria para unificacdo das
operacbes desenvolvidas isoladamente pelas controladas Elemidia Consultoria e
Servicos de Marketing Ltda., Shopping Midia Consultoria e Servicos de Marketing Ltda. e
AOH Ltda., buscando maior eficiéncia administrativa, tributaria e operacional, a Elemidia
incorporou suas controladas Shopping Midia e a AOH, com a versdo total de seus
patriménios liquidos para a Elemidia. Estas opera¢des foram efetuadas a valor contébil
com base em laudos de avaliacdo, elaborados por peritos independentes e ndo geraram
efeitos nas presentes demonstragdes financeiras.
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h) Em 25 de outubro de 2013, a Companhia adquiriu 51% da empresa Meu Espelho
Comeércio e Importacdo de Cosméticos S.A., pelo montante de R$3.600. O agio apurado
nesta operacéo foi de R$804, conforme a seguir demonstrado:

Saldos
contadbeis em Ajuste ao  Valores
Posicdo em 31 de outubro de 2013: 31/10/2013 (*)  valor justo justos
Valores reconhecidos de ativos identificaveis
adquiridos e passivos assumidos:

Caixa e equivalentes de caixa 909 - 909

Contas a receber 56 - 56

Estoques 280 - 280

Tributos a recuperar 1 - 1

Adiantamentos e depesas antecipadas 24 - 24

Imobilizado 8 - 8

Intangivel - outros 25 - 25

Intangivel - marcas - 306 306

Intangivel - clausula de ndo competi¢céo - 786 786

Empréstimos e financiamentos (85) - (85)

Fornecedores (139) - (139)

Obrigacoes fiscais (©)) - ?3)

Provisédo para contingéncias (235) (372) (607)

Total de ativos liquidos identificados 841 720 1.561 a

Capitalizacbes efetuadas em 16/09/2013 (1.000) (1.000) b

Patriménio liguido na data da aquisicéo (159) 720 561 c (a+b)

Participacédo de ndo controladores - 49% 275 d

Patriménio liquido adquirido - 51% 286 e (c-d)

- Valores pagos/capitalizados até 31 de dezembro de 2013 1.600

- Participagao sobre os valores capitalizados - 51% (510)

Participacdo de ndo controladores sobre o valor capitalizado 1.090 f

Agio (Goodwill sujeito a teste de impairment) (804) g (e-f)

i) Em 15 de outubro de 2013, a controlada DGB Logistica Distribuicdo Geogréfica do Brasil
Ltda. adquiriu de acionistas ndo controladores, 10% do capital social da Tex Courier
Ltda., pelo montante de R$11.969 e 10% do capital social da Entrega F&cil Logistica
Integrada Ltda., pelo montante de R$1.095. Dessa forma a DGB passou a deter 100% do
capital social destas empresas.

Conforme previsto no CPC 36 e o ICPC 09, quando uma companhia adquire participacao
em uma entidade ja controlada, esta deve reconhecer diretamente no seu patrimonio
liguido qualquer diferenca entre o valor ajustado das participagbes adquiridas de nao
controladores e o valor pago, por se caracterizar como sendo transagbes entre a
entidade e seus sOcios. Assim, a perda apurada nestas duas operac¢des, no montante de
R$18.791, foi registrada no patriménio liquido da DGB e refletido no patrim6nio liquido da
Companhia.
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i) Em dezembro de 2013, a controlada Abril Radiodifusdo S.A. assinou um compromisso
de venda de concesséao para exploracdo do servigo de radiodifusdo de sons e imagens e
de permissdes para a retransmisséo de televisdo, bem como dos correspondentes ativos
operacionais, pelo montante de R$290.000, a ser pago da seguinte forma: (a) um
adiantamento no valor de R$20.000 na data da assinatura do compromisso; R$70.000 a
titulo de segunda parcela; e o saldo de R$200.000 em 30 parcelas atualizadas
monetariamente. A operag¢do estava condicionada a aprovagdo prévia do Conselho
Administrativo de Defesa Econémica (CADE), do Ministério das Comunicag¢fes e da
Presidéncia da Republica (no caso da concesséo), apds 0 que se dara a transferéncia
das outorgas, bens e direitos indicados no referido compromisso de venda.

Em 17 de janeiro de 2014, o Conselho Administrativo de Defesa Econbmica (CADE)
aprovou, sem restricdes, o Ato de Concentracdo entre a Abril Radiodifusdo S.A e Spring
Radiodifuséo Eireli. A efetivacdo desta operacdo, que prevé a transferéncia definitiva de
outorgas, bens e direitos referentes a explorac@o do servico de radiodifusdo de sons e
imagens e de permissfes para a retransmissdo de televisdo, esta sujeita a aprovacao
prévia do Ministério das Comunica¢bes e da Presidéncia da Republica (no caso da
concessao).

Com a aprovacao do CADE, a Spring Radiodifuséo Eireli quitou a parcela de R$70.000 e
iniciou o pagamento das demais parcelas.
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11. INTANGIVEL

a) Movimentacéo do intangivel

Controladora

Sistemas de computagdo
Marcas e patentes
Assinaturas (iii)

Software em desenvolvimento

2014

Taxas Saldo Baixa por Saldo
anuais de liqguido em desinves- Baixa por Transfe- liquido em
amortizagao 31/12/2013 Adicdo timento (i) Amortiza¢do impairment réncia (i) 31/12/2014
13% 192.983 11.424 - (52.882) (3.249) 25.653 173.929

- 10.101 - - - (2.459) (ii) - 7.642

- 88.572 54.829 (4.269) (64.783) - - 74.349

- 33.042 26.564 - - (1.555) (23.802) 34.249

324.698 92.817 (4.269) (117.665) (7.263) 1.851 290.169

(i) Refere-se a baixa dos assinantes dos titulos vendidos para a Editora Caras S.A. (nota 1.3)
(i) Considera movimentacdes entre itens do ativo imobilizado e intangivel.
(ii) Impairment referente a marca Tititi
(iii) A amortizacao é efetuado de acordo com a entrega dos exemplares

Sistemas de computagao
Marcas e patentes
Assinaturas

Software em desenvolvimento

Controladora

2013

Taxas Saldo Saldo
anuais de liquido em Capitalizagéo liqguido em
amortizacao 31/12/2012 Adicao Amortizacao em controlada (i) Transferéncia (ii) 31/12/2013
13% 140.458 10.269 (43.513) - 85.769 192.983

- 10.063 38 - - - 10.101

- 72.611 73.325 (57.364) - - 88.572

- 105.598 25.475 - (11.108) (86.923) 33.042

328.730 109.107 (100.877) (11.108) (1.154) 324.698
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(i) Capitalizacéo efetuada na controlada IBA Comercial e Distribuicdo S.A.
(i) Considera movimentacdes entre itens do ativo imobilizado e intangivel.

Consolidado
2014
Baixa por Efeitos de
Taxas Saldo alienacao/ operagao Saldo
anuais de liguido em  desinvesti- Amorti- Transfe- Baixa por descon- liquido em
amortizacao 31/12/2013 mento (i) Adicdes zacao réncia (iii) impairment tinuada 31/12/2014
Goodwill - 218.505 (200.672) 1.370 - - (5.969) (i) - 13.234
Carteira de clientes 8,5% 26.642 (18.286) - (3.166) - - (3.242) 1.948
Sistemas de computagéo 20% 227.114 (22.280) 14.349 (61.157) 38.274 (13.844) (iv) (6.044) 176.412
Marcas e patentes - 41.219 (337) - - - (2.459) 2 38.421
Assinaturas - 88.572 (4.268) (v) 54.829 (64.783) - - - 74.350
Software em desenvolvimento - 47,513 (9.193) 39.026 - (36.420) (1.556) (iv) - 39.370
Outros - 1.670 (951) 274 (423) - - (570) -
651.235 (255.987) 109.848 (129.529) 1.854 (23.828) (9.858) 343.735

(i) Refere-se a baixa dos saldos do intangivel pela venda das empresas: CCS Comburiu Cable System de Telecomunicacdes Ltda.;
Elemidia Consultoria e Servicos de Marketing S.A. e suas controladas, Meu Espelho Comércio e Importacdo de Cosméticos S.A.,
Xeriph Hospedagem de Dados S.A., Gato Sabido Editora S.A. AR&T Ltda. e DGB — Logistica Distribuicdo Geografica do Brasil S.A. e
suas controladas, conforme detalhado na nota 10.5. O montante de R$4.269 refere-se a baixa dos assinantes dos titulos vendidos para
a Editora Caras S.A., (nota 1.3)

(iiiy O valor de R$5.969 refere-se a baixa por impairment dos agios da Meu Espelho Comércio e Importacdo de Cosméticos S.A. e Xeriph
Hospedagem de Dados S.A.

(iv) Considera movimentac8es entre itens do ativo imobilizado e intangivel.
(v) Refere-se a baixa de sistemas de computacéo e softwares em desenvolvimento controlada IBA Comercial e Distribuicdo S.A.
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Consolidado
2013
Efeitos de

Taxas Saldo Reorga- Baixa por operagdo Saldo

anuais de liquido em nizagéo Mais Amorti-  Transfe- impairment descon- liqguido em

amortizagdo  31/12/2012 societaria (i)  Adicdes Baixas valia zagdo réncia (ii) (i)  tinuadas 31/12/2013

Goodwill - - 213.905 9.804 - - - - (5.204) - 218.505
Carteira de clientes 8,5% - 31.328 - 512 (3.355) - - (1.843) 26.642
Sistemas de computacao 20% 140.463 25.688 14.731 4 1.163 (51.700) 99.043 - (2.270) 227.114
Marcas e patentes - 10.066 30.809 344 - - - - - - 41.219
Assinaturas - 72.611 - 73.325 - - (57.364) - - - 88.572
Software em desenvolvimento - 109.972 3.490 34.349 - - (100.298) - - 47.513
Outros - 1.332 2.050 - 95 (766) (1.041) - - 1.670
333.112 306.552 134.603 (4 _1.770 (113.185) (2.296) (5.204) (4.113) 651.235

() Em 31 de marco de 2013, a Companhia incorporou o acervo liquido da Abril S.A. (nota 10.6.c), incluindo todos seus ativos intangiveis,

consolidados.
(i) Considera movimentacgdes entre itens do ativo imobilizado e intangivel.
(i) Com base em teste de impairment, a algumas controladas da Companhia baixaram os valores de R$5.204 referente ao agio da Gato

Sabido Editora S.A. (nota 10.6.¢e).

b) Revisdo da vida util estimada

A Administracdo da Companhia entende que a vida Util estimada dos bens do ativo intangivel ndo apresentou variacdes significativas no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e concluiu ndo ser necessario ajustes nas taxas de amortizacdo atualmente utilizadas.
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c) Testes do &gio para verificagdo de impairment

O agio é alocado as Unidades Geradoras de Caixa (UGC), identificadas de acordo com o
segmento operacional.

Segue abaixo um resumo do agio ndo alocado, por nivel de segmento operacional:

31/12/2014 31/12/2013

Abril Comunicacdes S.A.

Casa Cor Promocg0es e Comercial Ltda. 13.234 13.234
Elemidia Consultoria e Servi¢os de Marketing Ltda. (i) - 40.393
Meu Espelho Comeércio e Importacéo de
Cosméticos S.A. (i) - 804
DGB Logistica Distribuidora Geogréfica do Brasil S.A.
FC Comercial e Distribuidora Ltda. (iii) - 64.814
TEX Courrier Ltda. (iii) - 95.465
IBA Comercial e Distribuicdo S.A.
Xeriph Hospedagem de Dados S.A. (ii) - 3.795
13.234 218.505
0] Baixado em fungéo do desinvestimento, conforme nota 10.5.e
(ii) Baixado por impairment

(i) Baixado por reorganizacao societaria (nota 15)

O valor recuperavel de uma UGC é determinado com base em célculos do valor em uso. Esses
célculos usam projecdes de fluxo de caixa, antes do calculo do imposto de renda e da
contribuicdo social, baseadas em or¢camentos financeiros aprovados pela administracdo para
um periodo de cinco anos. Os valores referentes aos fluxos de caixa posteriores ao periodo de
cinco anos foram extrapolados com base nas taxas de crescimento estimadas apresentadas a

seguir.

As principais premissas utilizadas nos calculos do valor em uso, em 31 de dezembro de 2014 e
2013, séo as que se seguem:

Segmento

Midia Distribuicao Outros

Elemidia DGB Casa Cor

2013 2013 2014 2013

Crescimento da receita liquida 12,5% 18,6% 10,7% 12,9%
Taxa de crescimento perpétuo 4 8% 4 8% 4,4% 4.8%
Taxa de desconto a valor presente 14,1% 14,1% 14,5% 14,1%
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A administracao utilizou a projecéo de negdcios com base no desempenho passado e em suas
expectativas para o desenvolvimento do mercado. A taxa de crescimento utilizada esta
consistente com as previsdes incluidas nos relatérios internos da Companhia.

A taxa pré-fixada de desconto utilizado corresponde ao CDI na data do encerramento do

exercicio mais o “spread” da divida no valor de 1,75% a.a (1,62% em 2013), no qual refletem
riscos especificos em relagdo aos segmentos.
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12. IMOBILIZADO
a) Movimentacdo do imobilizado:

Controladora

2014
Taxas Saldo Saldo
anuais de  liquido em Baixas Depre-  Baixas por Transfe-  liquido em
depreciacdo  31/12/2013 Adicles liquidas ciacdo impairment réncia (i)  31/12/2014
Terrenos - 1.116 - - - - - 1.116
Instalacbes 9% 20.276 25 - (3.503) - 629 17.427
Maquinas e
equipamentos
industriais 7% 173.116 11.767 - (19.088) (2.396) 4.029 167.428
Moveis e utensilios 10% 7.918 153 - (1.308) - 84 6.847
Veiculos 20% 5.184 1.101 (914) (2.568) - - 2.803
Equipamentos de
computacéo 47% 19.404 1.427 - (9.571) - 1.588 12.848
Outras imobiliza¢Bes 20% a 27% 4.026 321 - (1.167) - 894 4.074
ImobilizagGes em
andamento - 5.252 7.348 - - - (9.075) 3.525
236.292 22.142 (914) (37.205) (2.396) (1.851) 216.068

(i) Considera movimentacdes entre itens do ativo imobilizado e intangivel.
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Controladora

2013
Taxas Saldo Reorga- Capitali- Saldo
anuais de  liquido em nizacao Baixas Depre- zacdo em Transfe- liquido em
depreciacdo  31/12/2012  societaria (i) Adigdes liquidas ciacdo controlada (i)  réncia (iii) 31/12/2013
Terrenos - 9.249 (8.133) - - - 1.116
Edificios 3% 30.516 (30.226) - - (290) - - -
Instalagdes 9% 16.421 - 895 - (3.396) - 6.356 20.276
Maquinas e
equipamentos
industriais % 158.855 - 10.504 (290)  (18.903) - 22.950 173.116
Moveis e utensilios 10% 6.754 - 2.310 - (1.087) (74) 15 7.918
Veiculos 20% 8.996 - 2.399 (1.249) (4.906) - (56) 5.184
Equipamentos de
computagéo 47% 15.816 - 6.997 (247)  (10.134) (18) 6.990 19.404
Equipamentos de
televiséo 20% 368 - 23 - (127) - - 264
Outras imobilizacbes 20% a 27% 2.650 - 1.227 - (950) - 835 3.762
Imobilizacdes em
andamento - 34.555 - 6.633 - - - (35.936) 5.252
284.180 (38.359) _ 30.988 (1.786) _ (39.793) (92) 1.154 236.292

() Em 15 de abril de 2013, a Companhia efetuou aumento de capital na Treelog. S.A. Logistica e Distribuicdo, com ativos imobilizados. (nota
10.6.d)

(i)  Capitalizacdo efetuada na controlada IBA Comercial e Distribuicdo S.A.

(i)  Considera movimentag@es entre itens do ativo imobilizado e intangivel.
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Consolidado
2014
Baixa por Efeitos da
Taxas Saldo alienagao/ Transfe- operagao Saldo
anuais de liquido em desinvesti- Baixas Depre- Baixa por réncia descon- liquido em
depreciacdo 31/12/2013 mento (i) Adicdes liquidas ciacdo impairment (i) tinuada 31/12/2014
Terrenos - 39.202 (9.250) - - - - - (82) 29.870
Edificios 3% 77.516 (37.605) - - (1.244) - - (1.521) 37.146
Instalagdes 9% 39.735 (19.106) 4.585 - (5.367) (141) 1.029 (2.003) 18.732
Maquinas e
equipamentos
industriais 9% 192.964 (12.563) 12.338 - (20.274) (2.396) 4.029 (2.069) 172.029
Moveis e utensilios 10% 12.521 (5.122) 1.678 (145) (1.390) (82) 78 (599) 6.939
Veiculos 33% 15.244 (7.173) 2.848 (1.111) (2.766) - - (4.206) 2.836
Equipamentos de
computacéo 27% 26.909 (5.765) 3.706 - (11.423) - 1.587 (2.049) 12.965
Outras imobilizacdes 16% a 27% 7.000 (3.064) 839 - (1.326) - 1.006 (253) 4.202
ImobilizagBes em
andamento - 6.256 (228) 7.688 - - - (9.584) (608) 3.524
417.347 (99.876) 33.682 (1.256) (43.790) (2.619) (1.855) (13.390) 288.243

i) Refere-se a baixa do imobilizado pela venda das empresas: CCS Comburiu Cable System de Telecomunicac¢des Ltda.; Elemidia Consultoria e
Servigos de Marketing S.A. e suas controladas, Meu Espelho Comércio e Importacdo de Cosméticos S.A., Xeriph Hospedagem de Dados S.A.,
Gato Sabido Editora S.A. AR&T Ltda. e DGB — Logistica Distribuicdo Geogréfica do Brasil S.A. e suas controladas, conforme detalhado na
nota 10.6.

ii) Considera movimentacdes entre itens do ativo imobilizado e intangivel.
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b)

Consolidado
2013
Efeitos da
Taxas Saldo Reorga- Transfe-  Transfe- operagéo Saldo
anuais de liquido em nizacao Baixas Depre- Mais réncia réncia  descon- liquido em
depreciacdo 31/12/2012 societaria (i)  Adi¢bes liquidas ciacdo valia paravenda (i) tinuada 31/12/2013
Terrenos - 38.004 1.604 - - - - (126) - (280) 39.202
Edificios 3% 70.967 7.549 - - (1.635) - (63) 6.287 (5.589) 77.516
Instalagdes 9% 19.345 12.905 8.420 (2.128) (4.758) - - 6.603 (652) 39.735
Magquinas e
equipamentos
industriais 9% 166.397 3.517 13.399 (479) (20.196) 3 - 31.453 (1.130) 192.964
Moveis e utensilios 10% 6.950 3.451 3.624 (38) (1.171) 3 - 60 (358) 12.521
Veiculos 33% 9.037 9.160 6.552 (1.369) (5.365) 35 - (87) (2.719) 15.244
Equipamentos de
computagéo 27% 16.290 9.144 9.335 (894) (12.114) 8 - 6.749 (1.609) 26.909
Outras imobilizagdes 16% a 27% 4.829 7.182 1.470 4) (1.967) - - (4.314) (196) 7.000
Imobilizagdes em
andamento - 35.373 8.357 6.979 - - - - (44.453) - 6.256
367.192 62.869 49.779 (4.912) (47.206) 49 (189) 2.298 (12.533) 417.347

i) Em 31 de marco de 2013, a Companhia incorporou o acervo liquido da Abril S.A. (nota 10.6.c), incluindo todos seus ativos imobilizados,
consolidados.
i) Considera movimentag@es entre itens do ativo imobilizado e intangivel.

Revisao da vida Util estimada

A Administracdo da Companhia entende que a vida util estimada dos bens do ativo imobilizado ndo apresentou variagbes significativas no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e concluiu ndo ser necessario ajustes nas taxas de depreciagdo atualmente utilizadas.
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¢) Arrendamento mercantil

Durante o exercicio de 2013, certas controladas da Companhia arrendavam veiculos e
maquinas, contratados na modalidade de arrendamento financeiro ndo cancelaveis. Os
prazos dos arrendamentos estdo entre 3 e 4 anos e 0s riscos e beneficios associados aos
ativos, séo de responsabilidade das controladas

Veiculos e maquinas incluem os seguintes valores nos casos em que o a Companhia e
suas controladas sdo arrendatarias em uma operacao de arrendamento financeiro:

Consolidado
31/12/2013
Custo - arrendamentos financeiros capitalizados 9.080
Depreciagdes acumuladas (4.506)
Saldo contabil, liquido 4574
13. FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR
Controladora Consolidado
31/12/2014  31/12/2013 31/12/2014  31/12/2013
Fornecedores:
- Nacionais 99.245 108.565 98.386 220.420
- Estrangeiros 40.429 44.123 40.429 46.206
- Permutas 36.251 20.858 38.078 25.179
Partes relacionadas 213 3.929 267 850
Salarios e encargos sociais 54.443 79.393 55.362 100.742
Recebimentos antecipados (i) 154.770 148.846 155.789 152.241
Aluguéis a pagar 138.855 137.629 3.427 3.454
Contas a pagar por aquisicao
de participagdo societaria - - 1.334 35.228
Direitos autorais a pagar 7.295 7.074 7.295 7.373
Outras contas a pagar 2.094 3.866 1.075 4.891
533.595 554.283 401.442 596.584
Parcela do circulante 475.484 507.950 344.348 550.947
Parcela do néo circulante 58.111 46.333 57.094 45.637
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() Referem-se a valores adiantados por clientes, a titulo de recebimentos antecipados,
relativos a publicidade, internet, classificados, servigos graficos, bonificacdes de volume
(concedidas nas aquisicdes relevantes de papel). Esta rubrica representa usualmente a
obrigacao contratual de produzir bens ou prestar servigos e caso isto ndo se concretize,
pela devolugdo do dinheiro recebido. As situacdes mencionadas sdo previstas para
encerrarem no curto prazo (até 12 meses). Caso o encerramento da exigibilidade seja
superior a 12 meses, devera ser apresentada no passivo a longo prazo.

14. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Os empréstimos e financiamentos apresentam as seguintes caracteristicas:

Debéntures colocadas

Custo na emissao das debéntures

Empréstimos e financiamentos:

Em moeda nacional:
FINEM
Empréstimos bancérios

Em moeda estrangeira:
Financiamento de Maquinas
“Senior Notes”

Eurobdnus

Total dos empréstimos e
financiamentos

Total

Controladora

31/12/2014 31/12/2013

Nao Nao

Circulante circulante Circulante circulante
43.738 732.000 80.677 900.000
(2.515) (10.058) - -
41.223 721.942 80.677 900.000
3.219 - 7.053 3.177
98.164 14.750 127.541 -
101.383 14.750 134.594 3.177
23.538 2.857 14.062 16.705
- 1.233.601 - 1.070.297
- 508.367 - 429.996
23.538 1.744.825 14.062 1.516.998

124,921 1.759.575 148.656 1.520.175

166.144 2.481.517 229.333 2.420.175
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Debéntures colocadas

Custo na emissao das debéntures

Empréstimos e financiamentos:
Em moeda nacional:
FINEM
Empréstimos bancarios
Arrendamento mercantil

Em moeda estrangeira:
Empréstimos bancarios
Financiamento de maquinas
“Senior Notes”

“Senior Notes” em carteira
Eurobbnus
Eurobbnus em carteira

Total dos empréstimos e
financiamentos

Total

Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

Nao Nao

Circulante circulante Circulante circulante
43.738 732.000 80.677 900.000
(2.515) (10.058) - -
41.223 721.942 80.677 900.000
3.219 - 14.764 9.716
98.164 14,750 136.742 -
- - 1.610 2.084
101.383 14,750 153.116 11.800
- - - 4,415
23.538 2.857 14.062 16.705
- 1.233.601 1.070.297

- (1.233.601) (1.070.297)

- 508.367 - 429.996

- (508.367) (429.996)
23.538 2.857 14.062 21.120
124.921 17.607 167.178 32.920
166.144 739.549 247.855 932.920

14.1. Os empréstimos e financiamentos de longo prazo em 31 de dezembro de 2014, tém
seus vencimentos distribuidos da seguinte forma:

2014

Controladora

Consolidado

Ano de vencimento R$ % sobre o total R$ % sobre o total
2016 1.939.116 78,19% 197.148 26,73%
2017 180.527 7,28% 180.527 24,47%
2018 180.034 7,26% 180.034 24,40%
2019 180.034 7,27% 180.034 24,40%

2.479.711 100,00% 737.743 100,00%
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2013

Controladora Consolidado

Ano de vencimento R$ % sobre o total R$ % sobre o total
2015 321.266 13,27% 332.122 35,60%
2016 1.804.649 74,57% 306.747 32,88%
2017 272.870 11,27% 272.661 29,23%
2018 21.390 0,89% 21.390 2,29%
2.420.175 100,00% 932.920 100,00%

14.2. Debéntures

Em 30 de janeiro de 2012, foi realizada a Quarta Emissdo de Debéntures da
Companhia, em série Unica no valor total de R$450.000 e 450 quantidades, com valor
unitdrio de R$1.000. Os recursos obtidos por meio da emissdo foram utilizados
principalmente para a quitacdo integral da divida decorrente da terceira emissdo de
debéntures da Companhia. O saldo remanescente sera utilizado para pagamento de
despesas gerais da Companhia. As debéntures tem prazo de vigéncia de 5 anos, com 2
anos de caréncia e vencerdo em 30 de janeiro de 2017. A amortizacdo era em 3
parcelas anuais e sucessivas, a partir de 30 de janeiro de 2015 com remuneracéo de
CDI + 1,80% ao ano.

Em 15 de margo de 2012, foi realizada a Quinta Emisséo de Debéntures da Companhia,
em série Unica no valor total de R$200.000 e 200 quantidades, com valor unitario de
R$1.000. Os recursos obtidos por meio da emissdo foram utilizados principalmente para
a quitacao integral da divida decorrente da segunda emissdo de debéntures da
Companhia. O saldo remanescente sera utilizado para pagamento de despesas gerais
da Companhia. As debéntures tem prazo de vigéncia de 5 anos, com 23 meses de
caréncia e vencerdo em 15 de margo de 2017. A amortizacdo era em 3 parcelas anuais
e sucessivas, a partir de 15 de mar¢o de 2014 com remuneracéo de CDI + 1,5% ao ano.

Em 18 de junho de 2012, foi realizada a Sexta Emissédo de Debéntures da Companhia,
em série Unica no valor total de R$150.000 e 150 quantidades, com valor unitario de
R$1.000. Os recursos obtidos serdo integralmente utilizados para reforgo de caixa da
Companhia. As debéntures tem prazo de vigéncia de 5 anos, com 2 anos de caréncia e
vencerdo em 18 de junho de 2017. A amortizacdo era em 5 parcelas semestrais e
sucessivas, a partir de 18 de junho de 2015 com remuneracgédo de CDI + 1,75% ao ano.

Em 30 de setembro de 2012, a Companhia incorporou a Editora Abril S.A., conforme
nota 10.6.b, passando a ser a sucessora das obrigacdes contratuais, anteriormente
assumidas pela Editora Abril S.A.

Em 15 de abril de 2013, foi realizada a Sétima Emissédo de Debéntures da Companhia,
em série Unica no valor total de R$150.000 e 150 quantidades, com valor unitario de
R$1.000. Os recursos obtidos serdo integralmente utilizados para reforgo de caixa da
Companhia. As debéntures tem prazo de vigéncia de 5 anos, com 2 anos de caréncia e
vencerdo em 15 de abril de 2018. A amortizacdo era em 7 parcelas semestrais e
sucessivas, a partir de 15 de abril de 2015 com remuneragéo de CDI + 1,60% ao ano.
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14.3.

Em 17 de dezembro de 2014, foi negociado com os debenturistas, um reperfilamento
das debéntures, com a extenséo dos prazos de vencimento, repactuacao das taxas, das
garantias e dos covenants. Como condi¢cdo, a Companhia realizou um pagamento de
R$213.447 com os recursos advindos das vendas de investimentos societarios. Como
resultado desse reperfilamento, foi realizada a Oitava Emissdo de Debéntures da
Companhia, em série Unica no valor total de R$772.000 e 772 quantidades no valor
Unico de R$1.000 . A amortizagao do principal sera em quatro parcelas semestrais com
0 primeiro vencimento para dezembro de 2016. A remuneracdo é de CDI + 2,60% ao
ano.

As debéntures contém, garantias de fianca de suas controladoras, recebiveis e acdes
de partes relacionadas.

As debéntures contém clausulas relativas a observancia de certos indicadores
financeiros de manutencdo de indices e limites. Em 31 de dezembro de 2014, a
Companhia atingiu todos os requisitos vigentes.

O os gastos relacionados com a emissao das debéntures estao registrados no balanco
da Companhia em uma conta redutora do passivo, sendo que seu reconhecimento no
resultado financeiro se dara no mesmo periodo da vigéncia das debéntures.

Empréstimos e financiamentos em moeda nacional
Empréstimos bancarios (capital de giro)

a) Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia empréstimo bancario no
montante total de R$64.527 contratado junto ao Banco Santander. Esses recursos
sdo destinados para capital de giro e possuem encargos de CDI mais 2,19% a.a. O
empréstimo em aberto em 31 de dezembro de 2014 esta garantido por meio de
direitos creditérios no valor minimo de 10% do saldo devedor do empréstimo
decorrentes de vendas de assinaturas de revistas por meio de débito em conta
corrente e venda de espaco publicitario em publicacbes. Adicionalmente, esse
contrato de empréstimo possui clausulas relativas a observancia de certos
“covenants” financeiros (como indice de alavancagem, indice de cobertura de juros)
e nao financeiro (como garantia de vendas minimas de publicidade e de envio de
relatérios ao agente fiduciario).

b) Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia possuia 0s seguintes demais
empréstimos para capital de giro:

b.1) R$500 junto ao Banco Safra S.A. tendo como garantia recebiveis da
companhia. Os encargos sdo CDI mais 2,0% a.a. com vencimento final em 31
de janeiro de 2015.

b.2) R$29.634 junto ao Banco Panamericano para refor¢co de caixa. Os encargos
sdo CDI mais 3% a.a. com amortizacdes mensais a partir do 13° més, num
total de 12 parcelas, vencendo a Ultima em 20 de junho de 2016.

b.3) R$8.222 junto ao Banco do Brasil para refor¢co de caixa. Os encargos séo CDI
+2,73%, através de amortizacbes mensais num total de 11 parcelas,
vencendo a Ultima em 17 de setembro de 2015.

b.4) R$10.031 junto ao Banco Santander para reforgo de caixa. Os encargos sao
CDI mais 2,10% a.a., com vencimento Unico em 17 de dezembro de 2015.
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14.4.

FINEM

Em 8 de maio de 2008, a Companhia obteve junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econbmico e Social (BNDES) uma linha de crédito intitulada de
FINEM - Financiamento a Empreendimentos - para desenvolvimento de software
préprio de gerenciamento de clientes no montante total de R$26.137. O prazo do
financiamento é de 7 anos no total, com caréncia de 2 anos para amortizagdo de
principal. Neste periodo serdo devidos apenas o0s juros, trimestralmente. Apos a
caréncia ocorrera amortizagdo mensal de juros e de principal. O custo total desta
operacéo foi de TILP acrescida de juros de 4,30% a.a. e esta garantida pelo aval da
ATIVIC S.A. e 130% de alienacao fiduciaria de maquinas e equipamentos.

Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira
a) Financiamento de Maquinas

A Companhia possui financiamentos diretos com fornecedores que podem ser
demonstrados conforme abaixo:

Modalidade Vencimento Encargos 31/12/2014
Financiamento de maquinas julho/2015 6,0% a.a. acima da variagdo cambial

(Franco suico) 2.947
Financiamento de maquinas junho/2016 Libor 6 + 3,5% a.a. acima da variagdo 93.448

cambial (Délar americano)

26.395

b) Eurobdnus e Eurobénus em carteira

Em 25 de outubro de 1995, a Companhia captou no mercado internacional, através
do langamento de “Eurobdnus” o montante de US$100.000.000, sendo o valor
principal equivalente a R$265.620 em 31 de dezembro de 2014 (R$234.260 em 31
de dezembro de 2013), vencido inicialmente em 25 de outubro de 2003. Os encargos
eram juros de 12% ao ano acima da variacdo cambial, venciveis semestralmente em
25 de abril e em 25 de outubro de cada ano. Em 24 de outubro de 2003, a
Companhia efetuou o resgate parcial de “Eurobdnus” no montante de US$2.075.000,
ficando o saldo da divida em 31 de dezembro de 2004 em US$97.925.000. Conforme
instrumento fiduciario suplementar datado de 2 de fevereiro de 2007, o vencimento
do principal do saldo da divida foi alterado para 25 de outubro de 2011 e os juros
passaram para 8% ao ano, venciveis semestralmente em 25 de abril e 25 de outubro
de cada ano e serdo pagos quando da liquidacéo do principal. Conforme instrumento
fiduciario suplementar datado de 17 de janeiro de 2011, o vencimento do principal do
saldo da divida foi alterado para 25 de outubro de 2016.

Em 23 de outubro de 1998, a Editora Abril S.A efetuou aplicacbes no mercado
internacional no montante de US$97.925.000, equivalente a R$260.108, valor do
principal em 31 de dezembro de 2014 (R$229.399 em 31 de dezembro de 2013),
lastreadas em “Eurobdnus” emitidos pela Companhia com juros de 8% ao ano
venciveis semestralmente em 25 de abril e em 25 de outubro de cada ano e serdo
recebidos quando da liquidag&o dos referidos “Eurobénus”, com isso a totalidade dos
“Eurobdnus” emitidos esta em poder da Companhia.

Conforme mencionada na nota 10.6.c, a Abril Comunicacdes S.A. incorporou a
Editora Abril S.A., que era detentora das aplicacbes no mercado internacional.
Apesar desta operacgdo os titulos ndo foram liquidados, uma vez que a emissao e a
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recompra foram realizadas por empresas controladas.
c) “Senior Notes” e “Senior Notes” em carteira

Em 26 de novembro de 1996, a controlada direta Tevecap S.A (posteriormente
incorporada pela Companhia) captou no mercado internacional o montante de
US$250.000.000, sendo o valor do principal equivalente a R$664.050 em 31 de
dezembro de 2014 (R$585.650 em 31 de dezembro de 2013). Esses titulos tinham
seu principal vencivel em 26 de novembro de 2004. Os encargos correspondiam a
juros de 12,6% ao ano acima da variagdo cambial, venciveis semestralmente em 25
de maio e 25 de novembro de cada ano, com inicio em 25 de maio de 1997.

Da data da captacao até 31 de dezembro de 2014, as controladas Abril Investments
Corporation. e Tevecap Communication Ltda. adquiriram esses titulos, que passaram
a ser mantidos em carteira até o vencimento.

Em 31 de dezembro de 2014, as condi¢des e encargos sobre esses titulos sdo de
juros anuais de LIBOR mais 3%, limitado a 12,6% ao ano, acima da variagcdo cambial
e 0 vencimento do principal e encargos é 26 de novembro de 2016.

14.5. Obriga¢des de arrendamento mercantil financeiro

As obrigacbes de arrendamento sdo garantidas por meio de alienagéo fiduciaria dos
bens arrendados.

Consolidado
31/12/2013
Obrigacdes brutas de arrendamento financeiro -
pagamentos minimos de arrendamento
Menos de um ano 1.710
Mais de um ano 2.223
3.933
Encargos de financiamento futuros
sobre os arrendamentos financeiros (239)
Valor presente das obrigacfes
de arrendamento financeiro 3.694

O valor presente das obrigac6es de arrendamento é como segue:

Consolidado
31/12/2013
Menos de um ano 1.610
Mais de um ano 2.084
3.694
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15. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A PAGAR

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Tributos e contribuicdes a pagar

parcelamentos REFIS e PAES (i) 189 60.174 1.142 78.797
COFINS 4.140 4.908 4.255 6.679
PIS 863 1.039 888 1.397
INSS 2.265 728 2.266 856
Outros 745 420 1.212 2.808

8.202 67.269 9.763 90.537
Parcela do circulante 8.202 57.173 9.763 68.586
Parcela do ndo circulante - 10.096 - 21.951

(i) Em novembro de 2009, a Companhia e algumas de suas controladas aderiram ao Programa
de Recuperacéo Fiscal, instituido pela Lei n°. 11.941/09 e pela Medida Provisoria n°470/09,
visando equalizar e regularizar os passivos fiscais por meio de um sistema especial de
pagamento e de parcelamento de suas obrigac¢es fiscais e previdenciarias.

Como consequéncia da adesd@o ao programa, a Companhia obriga-se ao pagamento das
parcelas sem atraso, bem como a desisténcia das acdes judiciais e rendncia a qualquer
alegacao de direito sobre a qual se funda as referidas acdes, sob pena de imediata rescisédo
do parcelamento e, consequentemente, perda dos beneficios anteriormente mencionados.

De acordo com a Lei n° 12.996/2014, em outubro de 2014 a Companhia e algumas
controladas aderiram ao novo "Programa de Recuperacdo Fiscal" (Refis da Copa), assim,
foram pagos R$48.614 de imposto de renda e contribuicdo social sendo R$17.717 com
caixa e R$30.897 com utilizacdo de prejuizos fiscais, que consumiram R$90.873 em
prejuizos fiscais.
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Controladora Consolidado
Saldo a pagar em 31/12/2013 60.174 78.797
Pagamentos de jan a dez (25.576) (29.738)
Reversdo dos juros provisionados (7.764) (8.115)
Baixa do depdsito judicial 1.989 3.207
Levantamento deposito judicial 104 104
Utilizacdo de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicao social (28.738) (28.744)
Efeitos da operacdo descontinuada - (14.369)
Saldo a pagar em 31/12/2014 189 1.142
Parcela do circulante 189 1.142

16. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL DIFERIDOS

16.1. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos no ativo ndo circulante estdo
representados como segue:

Controladora Consolidado

31/12/2014  31/12/2013  31/12/2014  31/12/2013
Imposto de renda e contribui¢&o social
sobre diferengas temporarias 38.901 41.821 39.367 62.687
Imposto de renda e contribui¢&o social
a recuperar sobre prejuizos fiscais e
base negativa da contribui¢ao social 72.811 93.453 72.811 139.644

Total 111.712 135.274 112.178 202.331

A realizacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos calculados sobre
diferencas temporarias esta condicionada a realizacéo das referidas provisoes.
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Os valores das despesas consideradas como diferencas temporarias (basicamente
provisdes), sobre as quais foram constituidas imposto de renda e contribuicdo social
diferidos, sdo como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Provisdes:

Perdas em empresas controladas 6.412 6.420 6.412 6.766
Devolucéo de exemplares - varejo - - - 6.174
Contingéncias trabalhistas 5.624 7.182 5.934 9.739
Bonificacdo de volumes 2.136 3.700 2.136 4.058
Contingéncias civeis 4.554 4.083 4.554 5.466
Depreciagdes - - 40 2.310
Proviséo de encalhe 2.702 1.941 2.702 1.941
Créditos de liquidacao duvidosa 2.317 2.547 2.428 7.459
Contingéncias tributarias 2.537 3.919 2.542 5.085
Cancelamento de assinaturas 6.190 3.936 6.190 3.936
Comissbes 1.089 1.089 1.089 1.089
Obsolescéncia 1.893 436 1.893 541
Impairment de investimentos - - - 542
Proviséo para gratificagdes 284 817 284 869
Outros 3.163 5.751 3.163 6.712
38.901 41.821 39.367 62.687

16.2 Foram calculados o imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre prejuizos
fiscais e base negativa, classificados no ativo ndo circulante. A constituicdo do imposto
de renda e da contribuicdo social diferidos foi baseada em projecbes do resultado
tributavel, preparados pelos gestores dos negdcios e aprovadas pela Administracao e
acionistas da Companhia, e que levam em consideracdo as acdes que vem sendo
tomadas no sentido da recuperacdo econdmica e financeira da Companhia conforme
mencionado na nota 1.2. A sua realizagdo, conforme os prazos descritos abaixo estdo
fundamentados na expectativa de realiza¢des dessas projecoes:

Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Imposto de renda diferido ativo:
Imposto diferido a ser recuperado em até 12 meses 10.760 139
Imposto diferido a ser recuperado em mais de 12 meses 61.867 93.314
Total 72.627 93.453

Os estudos que fundamentaram a recuperacdo econdmica desses ativos, nao
consideraram a realizacdo das diferencas temporarias, por ndo haver estimativa
razoavel sobre os prazos de realizagédo.
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16.3. O imposto de renda e contribuicéo social diferidos registrados no passivo néo circulante
estdo representados como segue:

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Imposto de renda e contribuigdo social

sobre reavaliagOes - 5.625 5.634 11.607
Imposto de renda e contribuigdo social

sobre depreciagdes 38.002 37.147 41.710 41.030
Imposto de renda e contribuigdo social

sobre diferencas temporarias 18.886 20.252 30.716 47.819
Imposto de renda e contribuigdo social

sobre variagdo cambial 115.910 163.268 115.910 163.268
Imposto de renda e contribuigdo social

sobre diferimento de assinaturas 1.190 6.757 1.190 6.757
Imposto de renda e contribuigdo social

sobre vendas a longo prazo - - - 2.678
Total 173.988 233.049 195.160 273.159

16.4 A movimentacdo dos ativos e passivos de impostos diferidos durante o exercicio € a
seguinte:

Controladora

Efeito no
31/12/2013 resultado 31/12/2014
Imposto de renda e contribuicéo
social diferidos ativos
Prejuizos fiscais e bases negativas
da contribuicdo social 93.453 (20.642) 72.811
Diferencas temporarias 41.821 (2.920) 38.901
135.274 (23.562) 111.712
Imposto de renda e contribuicéo
social diferidos passivos
Variagdo cambial (163.268) 47.358 (115.910)
Assinaturas (6.756) 5.566 (1.190)
Reavaliacéo (5.625) 5.625 -
Diferencas temporarias (20.253) 1.367 (18.886)
Depreciacdes (37.147) (855) (38.002)
(233.049) 59.061 (173.988)
Utilizagao de prejuizo fiscal e base
negativa no REFIS da Copa (nota 15)
28.738
Realizacdo do imposto de renda e contribuigao
social diferidos sobre mais valias (fair value) 3.505
Efeito liquido credor no resultado 67.742
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Consolidado
Reestru-
Efeito no turacéo
31/12/2013 resultado (nota 10.6) 31/12/2014
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos ativos
Prejuizos fiscais e bases negativas
da contribuic&o social 139.644 (27.300) (39.533) 72.811
Diferencas temporarias 62.687 (4.164) (19.156) 39.367
202.331 (31.464) (58.689) 112.178
Imposto de renda e contribui¢éo
social diferidos passivos
Variagéo cambial (163.268) 47.358 - (115.910)
Reavaliagcédo (11.607) 5.973 - (5.634)
Depreciacoes (41.030) (706) 26 (41.710)
Assinaturas (6.757) 5.567 - (1.190)
Diferencas temporarias (47.819) 5.631 11.472 (30.716)
Venda a longo prazo (2.678) - 2.678 -
(273.159) 63.823 14.176 (195.160)

Imposto de renda e contribuigdo social
diferidos sobre operagdes
descontinuadas (nota 10.6) 3.678

Utilizacdo de prejuizo fiscal e base
negativa no REFIS da copa (nota 15) 28.744

Imposto de renda e contribuigdo social
diferidos sobre mais valia - minoritarios 15

Realizag¢8o do imposto de renda e contribuicéo
social diferidos sobre mais valia (fair value) 3.727

Efeito liquido credor no resultado 68.523

16.5 Em 13 de maio de 2014, a Medida Proviséria n°® 627 foi convertida na Lei 12.973/14,
confirmando a revogacdo do Regime Tributario de Transicdo (RTT) a partir de 2015,
com opcao de antecipar seus efeitos para 2014.

A Companhia analisou os impactos advindos das disposi¢cbes contidas ha referida Lei,
tanto em suas demonstrac¢des financeiras, como em sua estrutura de controles internos
e concluiu que ndo ha efeitos tributarios materiais a serem considerados, portando a
Administracdo decidiu ndo antecipar a adogao das regras e disposicdes no exercicio de
2014.

17. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS E DEPOSITOS JUDICIAIS

A Companhia e algumas controladas sdo parte em acdes judiciais e processos
administrativos de natureza trabalhista, civel e tributaria decorrente do curso normal de seus
negocios.
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A provisdo para contingéncias foi constituida considerando a avaliacdo da probabilidade de
perda pelos seus assessores juridicos, natureza dos processos e experiéncias passadas e
guando necessario, foram efetuados depdsitos judiciais.

A Administracdo da Companhia, com base na opinido de seus assessores juridicos, acredita
que a provisao para contingéncias constituida é suficiente para cobrir as eventuais perdas

com processos judiciais, conforme apresentado a seguir:

a) Composi¢ao do passivo nao circulante:

Processos Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Tributarios 3.669 6.576 3.687 21.044
Trabalhistas 7.574 12.158 8.487 37.694
Civeis 13.166 11.782 13.169 16.028
24.409 30.516 25.343 74.766

b) Movimentacdo do passivo nao circulante, liquida de deposito judicial:

Controladora

2014

Processos Tributarios Trabalhistas Civeis
Saldos em 31 de dezembro de 2013 6.576 12.158 11.782
Processos novos - - 1.580
Andamento judicial (3.542) 1.058 8.966
Atualizacdo monetaria 1.159 1.621 1.776
Pagamentos (29) (6.435) (8.867)

Encerramento de processos

sem pagamento (320) (828) (2.071)
Depésitos judiciais (175) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 3.669 7.574 13.166
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Controladora

2013
Processos Tributarios Trabalhistas Civeis
Saldos em 31 de dezembro de 2012 25.636 13.331 18.237
Processos novos - 66 2.351
Andamento judicial 3.266 6.260 (4.031)
Atualizacdo monetaria 2.019 1.785 2413
Pagamentos (2.930) (2.063) (2.397)
Encerramento de processos
sem pagamento (31.726) (8.034) (6.771)
Depositos judiciais 10.311 813 1.980
Saldos em 31 de dezembro de 2013 6.576 12.158 11.782
Consolidado
2014
Processos Tributarios Trabalhistas Civeis
Saldos em 31 de dezembro de 2013 21.044 37.694 16.028
Processos novos 36 - 2.680
Andamento judicial (3.542) 1.074 8.881
Atualizacdo monetaria 812 1.789 1.807
Pagamentos (1.351) (9.398) (10.025)
Encerramento de processos
sem pagamento (320) (1.705) (2.101)
Depositos judiciais 1.227 - -
Efeitos de operacdo descontinuada 1111 1.917 (933)
Reorganizacao societaria (nota 10.5) (15.330) (22.884) (3.169)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 3.687 8.487 13.168
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17.1.

Consolidado

2013

Processos Tributarios Trabalhistas Civeis
Saldos em 31 de dezembro de 2012 25.752 13.331 18.264
Processos novos 203 - 2.350
Andamento judicial 3.266 6.456 (3.954)
Atualizacdo monetéria 2.191 1.785 2.422
Pagamentos (2.942) (9.060) (9.689)

Encerramento de processos

sem pagamento (33.981) (1.470) (2.467)
Depositos judiciais 10.751 (189) 1.977
Efeitos de operagdes descontinuadas 1.648 7.990 525
Reorganizacao societéria (nota 10.5) 14.156 18.851 6.600
Saldos em 31 de dezembro de 2013 21.044 37.694 16.028

A natureza das a¢des pode ser sumariada como segue:
Processos trabalhistas

Sao parte de diversas acdes de natureza trabalhista substancialmente compostos por
pedidos referentes a férias proporcionais, diferencial de salério, adicional noturno, horas
extras, encargos sociais, dentre outros. Ndo ha nenhum processo individual de valor
relevante que necessite divulgacao especifica.

Processos civeis

A Companhia e determinadas controladas respondem a a¢fes de natureza civel em
diversos niveis judiciais e, do valor provisionado, o montante de R$11.924 em 31 de
dezembro de 2014 (R$11.583 em 2013), refere-se a somatoria de inUmeros processos
civeis relacionados a pedidos de indenizacdo por danos morais e/ou materiais
decorrentes das divulgacbes das revistas da Companhia e suas controladas. Ndo ha
nenhum processo individual de valor relevante que necessite divulgacao especifica.

Processos tributarios

A Companhia e suas controladas sdo parte em ac¢fes judiciais de natureza tributaria que
a Administracdo, baseado na opinido de seus assessores juridicos, efetua provisdo para
contingéncias relativa a esses processos. Nao ha nenhuma acédo individual de valor

relevante que necessite divulgacao especifica.

Os saldos de depositos judiciais apresentados como redutores da provisdo para
contingéncias em 31 de dezembro, s&o como segue:
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17.2.

17.3.

17.4.

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Tributérios 4.996 1.005 7.064 2.882
Trabalhistas 8.921 8.966 8.921 11.783
Civeis 226 108 226 108

14.143 10.079 16.211 14.773

Os depodsitos judiciais ndo passiveis de compensacdo financeira com 0 passivo,
registrados no ativo nédo circulante sdo como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Tributarios 49.571 44.452 51.663 56.861
Trabalhistas 11.245 15.371 11.260 17.035
Civeis 6.117 4.388 6.227 5.394

66.933 64.211 69.150 79.290

A Companhia e determinadas controladas deram bens do ativo imobilizado em garantia
de causas judiciais ainda em discussdo. Essas garantias totalizaram de R$423 na
controladora e R$431 no consolidado em 31 de dezembro de 2014.

A Companhia e suas controladas tem ainda, a¢fes de natureza tributaria e civel,
envolvendo riscos de perda classificados pela Administracdo e seus assessores
juridicos como perdas possiveis, para os quais ndo ha provisdo para contingéncias
constituida, ndo sdo esperados efeitos materiais adversos nhas demonstracoes
financeiras, conforme segue:

Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Contingéncias civeis (a) 263.595 272.742
Contingéncias tributarias (b) 314.295 405.396
577.890 678.138

a) Contingéncias civeis

A Companhia e determinadas controladas respondem a a¢fes de natureza civel em
diversos niveis judiciais e, do valor apresentado, o montante de R$242.053 em
2014 refere-se ao somatério de solicitagBes de indeniza¢des por danos morais e/ou
materiais decorrentes das operacdes ou pelas divulgacBes principalmente nas
revistas da Companhia. Dentre esses processos em discussdo existem trés cujos
valores montam a R$88.241, R$29.445 e R$54.679. O primeiro de R$88.241
referente a solicitacdo de indenizacdo movido por empresa de representacdes de
publicidade, o segundo processo no valor de R$29.445 referente a solicitacdo de
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indenizagdo movido por empresa prestadora de servigcos de distribuigdo de revistas
e o terceiro processo, no valor estimado de R$54.679 refere-se a reclamacao por
danos decorrentes de veiculacdo de matérias nas revista da Companhia. Os
demais valores sdo pulverizados em diversas causas e, portanto ndo necessitam de
divulgacdes especificas em razéo da materialidade.

b) Contingéncias tributarias

Dentre os processos tributarios a Companhia e determinadas controladas possuem
autos de infracéo referente a COFINS, Imposto de Renda Retido na Fonte e PIS,
nos montantes de R$21.343, R$2.619 e R$105.581 respectivamente. Tais
processos estdo classificados pelos assessores tributarios da Companhia como
possiveis. Os demais processos sao pulverizados e, portanto ndo necessitam de
divulgacdes especificas.

18. PLANO DE APOSENTADORIA E PENSOES

19.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia e suas controladas
efetuaram contribuicbes a Abrilprev no montante de R$6.793 (controladora) e R$7.087
(consolidado), (e de R$4.754 (controladora) e R$5.014 (consolidado) em 2013, registrados
integralmente no resultado dos exercicios das patrocinadoras. A contribuicdo devida pela
patrocinadora é de 3,4272% em 31 de dezembro de 2014 sobre a folha de pagamento dos
empregados participantes do plano.

PATRIMONIO LiQUIDO

19.1.

Capital Social

O capital social em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 é de R$17.362, representado
por 11.759.996 acbes ordinarias nominativas, 10.583.996 acdes preferenciais
nominativas classe A.

Cada acao ordinaria da direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral, e as
acOes preferenciais ndo déo direito a voto nas deliberacbes, exceto conforme disposto
na legislacéo aplicavel.

Em 09 de maio de 2014, foi homologado o testamento de Roberto Civita, com transito
em julgado em 30/05/2014. Respeitando a proporcionalidade determinada na partilha
formal, as acdes de Abril Comunicacbes anteriormente detidas por Roberto Civita
foram distribuidos em partes iguais aos seus sucessores legais: Giancarlo Francesco
Civita, Victor Civita e Roberta Anamaria Civita.

A composicéo do capital social da Companhia sofreu as seguintes alteracdes durante
0 exercicio:

79



Abril ComunicacoOes S.A.

19.2.

19.3.

19.4.

Acionista 31/12/2013 Movimento 18/03/2014 Movimento 31/12/2014
Abril Midia S.A. 0,00% 83,85% 83,85% 0,00% 83,85%
Ativic S.A. 40,65% -40,65% 0,00% 0,00% 0,00%
MIH Brazil Holdings BV 30,00% -30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Espdlio de Roberto Civita 16,15% 0,00% 16,15% -16,15% 0,00%
Giancarlo Francesco Civita 4,40% -4,40% 0,00% 5,39% 5,39%
Victor Civita 4,40% -4,40% 0,00% 5,38% 5,38%
Roberta Anamaria Civita 4,40% -4,40% 0,00% 5,38% 5,38%

100,00% 100,00% 100,00%

Reservas de lucros

(i) Reserva legal
A reserva legal é constituida anualmente como destinacao de 5% do lucro liquido
do exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem
por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada
para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Dividendos e juros sobre o capital préprio

Os estatutos da Companhia preveem que os acionistas terdo direito a um dividendo
minimo de 25% sobre o lucro liquido do exercicio, apds deducédo da parcela destinada
a constituicdo de reserva legal, permanecendo o restante do lucro liquido a disposicao
da Assembleia Geral para ratificagédo de sua distribuicao.

As ag0Oes preferenciais terdo prioridade na distribuicdo de dividendos, sendo que as de
“classe A’ adquirirdo o exercicio de direito do voto se a Companhia, no prazo
excedente de trés exercicios consecutivos, deixar de pagar os dividendos minimos
obrigatérios a que fizerem jus, direito esse que conservaréo até a data em que ocorrer
o efetivo pagamento.

Prejuizo por acéo
a) Basico e diluido
O prejuizo por acdo é calculado mediante a divisdo do prejuizo atribuivel aos

acionistas da sociedade, pela quantidade média ponderada de a¢des emitidas pela
Companbhia.

31/12/2014 31/12/2013

Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (139.206) (166.673)
Total de a¢gdes da Companhia (em milhares) 28.302 28.302
Prejuizo basico por agado (4,9186) (5,8891)
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A Companhia nao tem acdes potenciais diluidas (por exemplo: divida conversivel
ou opcdes de compra de acdes), portanto o lucro por agéo diluido € o mesmo que o

lucro por acao basico.
19.5. Participacdes de nao controladores

Saldo em 31/12/2012
Resultado liquido do exercicio
Outras movimentacdes de ndo controladores

- Dividendos distribuidos para nao controladores
- Reverséao de dividendos propostos

- Mais valia de ativos

- Aumento de capital

- Reducao de capital

- Reorganizagéo societéria (i)

Saldo em 31/12/2013

Prejuizo liquido do exercicio
Outras movimentacdes de ndo controladores

- Dividendos distribuidos para nao controladores
- Mais valia de ativos

- Aumento de capital

- Perda de capital

- Reorganizagéo societéria (i)

Saldo em 31/12/2014

2.600
(1.764)
3.293

(1.972)
131
568
625

(484)
4.425

4.129

(1.514)
(2.615)

(975)
(265)
1.762
(640)
(2.497)

(i) As movimentagBes de acionistas ndo controladores, consideram os efeitos das
operacdes descritas nas notas 10.5 e 10.6 e o valor total pode ser assim

demonstrado:
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31/12/2014 31/12/2013
Aquisicao
Gato Sabido Editora S.A. - (731)
Xeriph Hospedagem de Dados S.A. - 620
Meu Espelho Com. e Export. de Cosméticos S.A. - 412
Alienacao
Gato Sabido Editora S.A. 511
Xeriph Hospedagem de Dados S.A. 289
Meu Espelho Com. e Export. de Cosméticos S.A. (465)
TV Pelicano Ltda. 19
CCS - Camboritl Cable System de
Telecomunicagdes Ltda. (1.590)
Via Midia Consultoria e Serv. de Marketing Ltda. (893) -
Mastermidia Consultoria e Serv. de Marketing Ltda. (313) -
Target Midia Consultoria e Serv. de Marketing Ltda. (55) -
Incorporagéo Abril S.A. (nota 10.5.c)
Via Midia Consultoria e Serv. de Marketing Ltda. - 1.416
Tex Courrier Ltda. - 2.402
Mastermidia Consultoria e Serv. de Marketing Ltda. - 242
Target Midia Consultoria e Serv. de Marketing Ltda. - 84
Alteracao de participacao
Tex Courrier Ltda. - 114
Entrega Facil Logistica Integrada Ltda. - (134)
(2.497) 4.425
20. RECEITAS
A receita liquida é composta como segue:
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Vendas brutas de produtos e servigos 1.742.111 1.919.080 1.824.427 2.004.641
Impostos sobre vendas (97.692) (88.663) (107.827) (99.182)
Receita liquida 1.644.419 1.830.417 1.716.600 1.905.459
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21. DESPESAS POR NATUREZA

O detalhamento das despesas por natureza das opera¢cfes da companhia e do consolidado
estdo apresentados a seguir:

Controladora

31/12/2014
Custos Vendas Administrativas Total
Depreciacéo (24.540) (611) (14.450) (39.601)
Amortizagcao (77.833) (22.098) (27.217) (127.148)
Remuneracéo
Despesas com pessoal (46.200) (76.349) (98.218) (220.767)
Vendas
Vendas diretas (210.630) (113.313) - (323.943)
Direitos autorais - (16.338) - (16.338)
Veiculagdo publicitaria - (27.946) - (27.946)
Eventos e seminérios - (34.570) - (34.570)
Promocoes - (57.854) (1.231) (59.085)
Provisdo para devedores duvidosos - (4.261) - (4.261)
Gastos operacionais
Servicos de terceiros e consultorias (40.714) (52.898) (129.131) (222.743)
Servicos de distribuicéo e fretes (5.841) (178.163) (2.182) (186.186)
Matéria-prima e materiais
de uso e consumo (181.729) (108) (7.403) (189.240)
Impressbes (223.155) (1.612) - (224.767)
Contingéncias (5.087) (9.412) 2.375 (12.124)
Manutencéo e reparos (11.646) (905) (21.155) (33.706)
Aluguel (3.855) (1.132) (41.240) (46.227)
Recuperacéo de impostos - 5.021 - 5.021
Outras receitas (despesas) 92.154 (20.377) 28.700 100.477
(739.076) (612.926) (311.152) (1.663.154)
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Depreciagdo
Amortizacéo
Despesas com pessoal
Vendas
Vendas diretas
Direitos autorais
Veiculagdo publicitaria
Eventos e seminarios
Promocoes
Proviséo para devedores duvidosos
Gastos operacionais
Servicos de terceiros e consultorias
Fretes
Servigos de distribuicdo e fretes
Matéria-prima e materiais
de uso e consumo
Impressdes
Recuperacao de impostos
Contingéncias
Manutencg&o e reparos
Aluguel
Outras receitas (despesas)

Controladora

31/12/2013
Custos Vendas Administrativas Total
(2.942) (1.186) (13.609) (17.737)
(62.467) (17.295) (21.104) (100.866)
(64.724) (71.832) (140.103) (276.659)
(255.849) (131.284) (387.133)
- (17.465) (17.465)
- (18.588) (18.588)
- (39.778) (39.778)
- (47.847) (47.847)
- (456) (456)
(45.990) (52.639) (137.491) (236.120)
(6.849) (162.087) (5.123) (174.059)
(200.712) (87) (8.008) (208.807)
(248.415) (2.529) - (250.944)
- 436 11.567 12.003
(5.895) (9.487) 18.902 3.520
(11.367) (696) (16.466) (28.529)
(3.815) (765) (36.044) (40.624)
88.393 (28.568) 17.710 77.535
(820.632) (602.153) (329.769) (1.752.554)




Abril ComunicacoOes S.A.

Depreciacdo
Amortizacéo
Remuneragéo
Despesas com pessoal (i)
Vendas
Vendas diretas
Direitos autorais
Veiculagao publicitaria
Eventos e seminarios
Promocgdes
Provisdo para devedores duvidosos
Gastos operacionais
Servicos de terceiros e consultorias
Servicos de distribuicdo e fretes
Matéria-prima e materiais
de uso e consumo
Impressoes
Mercadoria para revenda
Contingéncias
Manutencao e reparos
Recuperacéo de impostos
Aluguel
Outras despesas

Consolidado
31/12/2014

Custos Vendas Administrativas Total
(31.694) (686) (13.348) (45.728)
(93.132) (22.100) (40.120) (155.352)
(55.748) (88.099) (112.224) (256.071)
(215.188) (108.916) (324.104)
- (16.380) (16.380)
(30.462) (30.462)
(34.705) - (34.705)
(49.829) (1.256) (51.085)
(5.370) - (5.370)
(41.729) (58.177) (133.476) (233.382)
(5.958) (178.135) (2.363) (186.456)
(181.772) (160) (7.558) (189.490)
(223.226) (1.594) - (224.820)
(5.087) (9.412) 3.208 (11.291)
(12.303) (930) (21.717) (34.950)

- 4,775 59 4.834
(2.963) (1.135) (42.427) (46.525)

73.850 (21.898) 16.714 68.666
(794.950) (623.213) (354.508) (1.772.671)

(i) Conforme mencionado na nota 1.2, durante o exercicio de 2014, a Companhia e suas
controladas continuaram com a revisdo de sua estrutura operacional visando uma maior
eficacia e produtividade e reduziu seus custos com pessoal no montante de R$60.106

relativo as indenizagcfes que estdo considerados nesta rubrica.
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Consolidado
31/12/2013
Custos Vendas Administrativas Total
Depreciagéo (31.063) (1.284) (14.673) (47.020)
Amortizacéo (67.944) (17.298) (32.278) (117.520)
Despesas com pessoal (i) (74.010) (83.758) (148.108) (305.876)
Vendas
Vendas (264.344) (131.390) (395.734)
Direitos autorais - (17.299) (17.299)
Veiculagao publicitaria - (23.903) (23.903)
Eventos e seminarios - (39.732) (39.732)
Promocdes - (44.650) (44.650)
Provisdo para devedores duvidosos - (2.748) (2.748)
Gastos operacionais
Servicos de terceiros e consultorias (47.237) (55.535) (139.811) (242.583)
Servico de distribuigdo e fretes (7.616) (162.110) (5.247) (174.973)
Matéria-prima e materiais
de uso e consumo (200.741) (282) (8.158) (209.181)
Impressdes (248.787) (2.509) - (251.296)
Recuperacéo de impostos - 436 11.567 12.003
Contingéncias (5.885) (8.799) 18.861 4.177
Manutencao e reparos (12.645) (950) (24.366) (37.961)
Aluguel (2.559) (784) (36.770) (40.113)
Outras despesas 89.261 (21.789) 17.143 84.615
(873.570) (614.384) (361.840) (1.849.794)

(i) Conforme mencionado na nota 1.2, durante o exercicio de 2013, a Companhia e suas
controladas efetuaram uma revisdo de sua estrutura operacional visando uma maior
eficacia e produtividade e reduziu seus custos com pessoal no montante de R$68.249

relativo as indenizagfes que estdo considerados nesta rubrica.

22. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS), LIQUIDAS

Controladora Consolidado
31/12/2014  31/12/2013 31/12/2014  31/12/2013
Doagdes (2.646) (3.150) (2.649) (3.222)
Multas fiscais e contratuais (518) (771) (534) (774)
Ganho liquido na venda de marcas 44.848 - 44.848 -
Ganho com desinvestimentos 98.506 98.452
Custo com desinvestimentos (i) (73.655) - (73.655) -
Ganho liquido na venda de imobhilizado 1.631 22.948 1.642 23.156
Perda de capital em controladas - (799) (949)
Programa de parceria de longo prazo - (3.227) - (3.228)
Despesas eventuais (3.786) (6.405) (3.831) (6.761)
Outros (338) (430) (616) (432)
64.042 8.166 63.657 7.790
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(i) Custo com a alienacdo das seguintes empresas:

CCS - Camboriu Cable System de Telecomunicacdes Ltda.

Elemidia Consultoria e Servicos de Marketing Ltda..
Meu Espelho Comércio e Importacdo de Cosmeéticos S.A.

23. RESULTADO FINANCEIRO

Receitas:
Rendimento de titulos e valores mobiliarios
Juros sobre empréstimos de matuos
Juros e descontos obtidos com clientes
Juros sobre tributos e depositos judiciais
Outros

Despesas:
Juros sobre empréstimos, financiamentos
e debéntures
Juros sobre empréstimos de mutuos
Impostos
Descontos concedidos
Outros

Variagbes cambiais, liquidas:
Receitas oriundas de ativos indexados
a moeda estrangeira
Despesas oriundas de passivos indexados
a moeda estrangeira

Resultado financeiro, liquido

(2.386)
(70.207)
(1.062)
(73.655)
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
3.257 19.700 5.226 21.469
86.300 76.945 11.672 16.285
1.874 1.954 1.824 3.192
19.554 6.459 20.787 7.296
- 436 11
110.985 105.494 39.509 48.253
(166.755) (133.729) (130.470) (106.555)
(3.978) - (3.465) 1.888
(8.852) 5.847 (10.577) 3.925
(33.420) (41.820) (34.266) (33.993)
(4.395) (900) (4.609) (2.803)
(217.400) (170.602) (183.387) (137.538)
87.082 69.844 1.979 991
(220.453) (205.599) (10.881) (13.361)
(133.371) (135.755) (8.902) (12.370)
(239.786) (200.863) (152.780) (101.655)

24. DESPESAS DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2014 e de 2013 é como segue:
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Controladora Consolidado

31/12/2014  31/12/2013  31/12/2014  31/12/2013
Resultado antes do imposto de renda

e da contribuicéo social (206.948) (211.887) (205.305) (202.754)
Aliquotas nominais de imposto 34% 34% 34% 34%
Encargos de imposto de renda e da

contribuicdo social 70.362 72.042 69.804 68.936
Participagdo no resultado das controladas (2.496) (31.228) (17.554) (55.620)
Impairment de ativos (780) - (780) (1.769)
Apuracéo de lucros no exterior (849) - 28.021 32.933
Diferencas temporarias sem constituicao
de imposto de renda (7.592) 6.090 (9.561) 5.679
Diferencas permanentes (2.162) (1.285) (5.004) (1.479)
Imposto de renda e contribui¢éo social ndo

utilizados sobre prejuizos fiscais - - (7.743) (8.721)
Ganho (perda) de capital em controladas - (271) - (322)
Compensacéo de prejuizos fiscais e bases

negativas de exercicios anteriores - - 179 68
Baixa de prejuizo fiscal e base negativa

no pagamento do REFIS (28.738) - (28.744) -

Pagamento Imposto de renda e contribuicédo social
social sobre REFIS 28.738 - 28.738 -
Diferenca entre o extrato de consolidagdo do REFIS
pela Receita Federal e a Companhia 3.874 - 3.874 -
Baixa do imposto de renda e contribui¢do

social diferidos sobre reavaliacbes 5.625 - 5.625 -
Outros 1.760 (134) (2.270) (2.809)
Total do imposto de renda e da

contribuic&o social 67.742 45.214 64.585 36.896

25. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
26.1 As transac0Oes e saldos que o a Companhia e suas coligadas efetuaram e mantém com

partes relacionadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013,
estdo sumariados a seguir:

88



Abril ComunicacoOes S.A.

Controladora

31/12/2014
Circulante N&o circulante
Empréstimos Empréstimos
Fornecedore e outros e outros Vendas Receitas
Contas a e outras créditos Dividendos Contas a créditos (gastos) (despesas)
Partes relacionadas receber a pagar concedidos receber (i) receber obtidos liguidos financeiras
Abril Gréfica Ltda. - 135.462 - - - - (1.089) -
Abril Invest Corporation 1.697 - 822.897 831.292 5.549 - - (24.513)
Abril Marcas Ltda. 1.513 - - - - 2.590 5.642 (70)
Abril Midia S.A. 432 1 5.092 - - - 50 78
Abril Radiodifus&o S.A. - 394 - - - 30.257 786 2.448
Abrilpar Participagdes Ltda. 342 - - - - 109.316 2.184 (2.927)
AR&T Ltda. 57 - 284.595 - - - 90 -
Ativic S.A. 2.077 - - - - - 36 -
Beigetree ParticipacGes Ltda. - - - - - 9.341 81 (445)
Casa Cor Promogdes e Comercial Ltda. - - 1.859 - 1.827 530 1.382 79
Dinap - Distribuidora Nacional de Publicagdes Ltda. 31.989 - - - - - 221.349 9
Editora Caras S.A. 5.944 814 - - - - 49.102 -
Fundacgéo Victor Civita 273 100 - - - - 16.038 -
IBA Comercial e Distribuicdo S.A. 262 2.247 9.060 - - - (5.424) -
Tevecap Communications Ltda. 9.225 - - - - - - (57.755)
Tevecap Inc - - - 139.662 - - - -
Tevecap Overseas Ltda. - - - - - 35.699 - (4.215)
Tex Courier Ltda. 1.008 213 35.607 - - - 3.844 3.893
Treelog S.A. - Logistica e Distribuigéo 989 4.523 7.339 - - - (44.355) 4.212
TV Condor S.A. 116 - 5.256 - - - 54 513
Outros (ii) 28.677 2.282 9.758 - - 1.319 91.433 (326)
84.601 146.036 1.181.463 970.954 7.376 189.053 341.203 (79.019)

(i) As empresas Abril Investments Corporation e Tevecap Inc. que propuseram dividendos a Companhia, sdo também as detentoras dos titulos
senior notes emitidos pela Companhia. Dessa forma, a liquidacéo desses titulos senior notes e a realizacdo dos dividendos a receber registrados
na Companhia estdo sob o controle da sua Administracdo. Destaca-se que esses saldos de dividendos a receber e de senior notes sé@o
totalmente eliminados nas demonstracoes consolidadas da Companhia.

(iiy Considera o Grupo Educacgéo
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Controladora

31/12/2013
Circulante N&o circulante
Empréstimos Empréstimos

Fornecedores e outros e outros Vendas Receitas

Contas a e outras créditos Dividendos Contas a créditos (gastos) (despesas)

Partes relacionadas receber a pagar concedidos receber (*) receber obtidos liguidos financeiras

Abril Gréfica Ltda. - 134.599 - - - - (1.560) -
Abril Invest Corporation 955 - 568.008 16.400 5.549 - - 49.408
Abril Radiodifuséo S.A. 8.061 8.621 46.606 - - - 2.725 1.574
Abril S.A. - - - - - - - 12.244
Casa Cor Promogdes e Comercial Ltda. 4.556 2.368 1.279 - 1.519 - 668 118
Dinap - Distribuidora Nacional de Publica¢bes Ltda. 43.057 23 - - - - 263.816 6
Editora Atica S.A. 12.185 3.989 - - - - 49.907 -
Editora Caras S.A. 3.704 528 - - - - 53.478 -
Editora Scipione S.A. 3.055 2.860 - - - - 17.274 -
Elemidia Consultoria e Servigos e Marketing Ltda. 2.039 365 1.376 - - - 2491 -
Fundagdo Victor Civita 1.491 90 - - - - (13.936) -
IBA Comercial e Distribuigdo S.A. 242 673 25.718 - - - (2.121) -
GTR Participagdes S.A. - - 3.848 - - - - -
Redtree Participac¢Oes Ltda. - - 35.964 - - - - -

Tevecap Communications Ltda. 7.852 - 95.438 814.892 - - - (143.562)
Tevecap Inc - - - 139.662 - - - -

Tevecap Overseas Ltda. - - - - - 31.484 - (4.020)
Tex Courier Ltda. 257 47 44.564 - - - 1.215 835
Treelog S.A. - Logistica e Distribuigédo 1.144 4.653 23.896 - - - (37.825) 722
TV Condor S.A. 59 - 4.743 - - - - 354
Outros 9.708 1.222 3.177 - - 531 14.149 692
98.365 160.038 854.617 970.954 7.068 32.015 350.281 (81.629)

(iii) As empresas Tevecap Com e Tevecap Inc. que propuseram dividendos a Companhia, sdo também as detentoras dos titulos senior notes
emitidos pela Companhia. Dessa forma, a liquidacdo desses titulos senior notes e a realizagdo dos dividendos a receber registrados na
Companhia estdo sob o controle da sua Administracdo. Destaca-se que esses saldos de dividendos a receber e de senior notes séo
totalmente eliminados nas demonstracoes consolidadas da Companhia.
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Consolidado
31/12/2014

Circulante N&o circulante

Fornecedores Empréstimos Empréstimos
e outras e outros e outros Vendas Receitas
Contas a contas créditos créditos (gastos) (despesas)
Partes relacionadas receber a pagar concedidos obtidos liguidos financeiras
Abril Midia S.A. 432 1 5.092 - 50 (453)
Abril Radiodifusdo S.A. - 188 - 30.258 954 2.446
Abrilpar Participacfes Ltda. 342 - - 109.316 2.184 (3.001)
AR&T Ltda. 57 - 284.595 - - -
Ativic S.A. 2.077 - - - 36 -
CLC Comunicagéo Lazer e Cultura - - 1.169 - - 119
Consultoria Brasenil S.A. - - 1.606 - - 132
DGB Logistica Distribuicdo Geografica do Brasil Ltda. 152 - 771 - - (520)
Dinap - Distribuidora Nacional de Publica¢6es Ltda. 31.989 - - - 221.349 10
Editora Caras S.A. 5.944 1.016 - 2911 15.060 (138)
Fundacéo Victor Civita 273 100 - - 15.745 -
FC Comercial e Distribuidora Ltda. - - - - 1.256 -
GTR Participagfes S.A. 57 - 4.332 - - 419
Sistema de Ensino Abril Educacéo S.A. 165 - - - 2.526 -
Sistema PH de Ensino Ltda. 91 - - - 1.218 -
Televisdo Show Time Ltda. 1.260 - - - 47 19
Tevecap Brasil Radioenlaces Ltda. 541 430 - - 105 407
Tex Courrier Ltda. 1.008 213 35.607 - 3.847 3.893
Treelog S.A. - Logistica e Distribuicdo 990 4.520 7.339 - (44.355) 4.212
Outros 26.093 969 1.791 531 89.714 (204)

71.471 7.437 342.302 143.016 309.736 7.341
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Consolidado
31/12/2013

Circulante N&o circulante

Empréstimos Empréstimos
Fornecedores e outros e outros Vendas Receitas
Contas a e outras contas créditos créditos (gastos) (despesas)
Partes relacionadas receber a pagar concedidos obtidos liguidos financeiras
Abril Educagéo S.A. 92 4 - - 431 6
Abril Radiodifusdo S.A. 8.063 8.495 46.606 - 2.725 1.574
Abrilpar Participac¢Ges Ltda. 8.799 304 - - 13.822 27
Ativic S.A. 2.074 - - - - -
Caep - Central Abril Educacéo e Participa¢Ges Ltda. 37 - - - 37 -
CLC Comunicacéo Lazer e Cultura - - 1.175 - - -
Consultoria Brasenil S.A. - - 1.474 - - (38)
Curso PH Ltda. 148 3 - - 334 -
Dinap - Distribuidora Nacional de Publica¢des - - - - 265.590 6
Editora Atica S.A. 12.206 3.945 - - 50.275 44
Editora Caras S.A. 4.187 3.376 - 2.772 23.822 (825)
Editora Scipione S.A. 3.070 2.816 - - 17.504 -
FC Comercial e Distribuidora Ltda. - - - - 1.185 -
Fundacéo Victor Civita 2.958 353 - - 13.936 -
GTR Participagdes S.A. 360 30 3.848 - - 284
Sistema PH de Ensino Ltda. 418 17 - - 1.562 -
Sistema de Ensino Abril Educagdo S.A. 926 11 - - 4.276 -
Televisdo Show Time Ltda. 1.223 - - - (32) 2
Tex Courrier Ltda. - - - - 1.088 835
Tevecap Brasil Radioenlaces Ltda. 604 335 78 - 27) 264
Treelog S.A. Logistica e Distribuicéio - - - - (37.940) 722
Outros 332 367 998 813 201 44

45.497 20.056 54.179 3.585 358.789 2.945
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a) Remuneracdo do pessoal-chave da Administracéo

b)

O pessoal-chave da Administracdo inclui o presidente, os conselheiros e vice-presidentes,
membros do comité executivo e o diretor da auditoria interna. A remuneracao paga ou a pagar por
servicos de empregados, esta demonstrada a seguir:

31/12/2014 31/12/2013
Salarios e encargos 20.340 20.407
Honorarios da diretoria 3.908 6.754
Incentivo de longo prazo - 960
Bbnus 483 2.863
24.731 30.984

Os honorarios da diretoria foram contabilizados como despesas com pessoal. Além desses, nao
foram pagos outros valores ou beneficios adicionais aos administradores.

Incentivo de Longo Prazo — ILP

O programa de incentivo de longo prazo da Companhia esté dividido em duas categorias:

i)

Bonus de subscricao

Os executivos participantes do ILP tem a opcao de investir até 50% do seu bdnus anual, em
bénus de subscricdo, emitidos pela Companhia. Estes bénus de subscricdo podem ser
resgatados anualmente, considerando as valorizagbes ou desvalorizagbes das acdes da
Companhia. A permanéncia no programa € limitada a 6 anos, sendo que apés 4 anos, caso 0
executivo tenha optado por néo fazer os resgates anuais a que tem direito, a Companhia
adiciona um valor como prémio pela sua permanéncia. Os bonus de subscricdo ndo sdo
conversiveis em agfes e a Companhia tem a obrigatoriedade da sua recompra. O saldo total
desse passivo, registrado na conta de “Fornecedores e outras contas a pagar”, no passivo
circulante, é de R$281 em 31 de dezembro de 2014 (R$1.071 em 31 de dezembro de 2013) e
pode ser resgatado anualmente pelo executivo detentor do bénus.

GratificacOes

O programa de “Gratificagfes” prevé o pagamento de incentivos aos executivos participantes
do ILP. Os célculos das gratificacfes a serem pagas séo efetuados com base na avaliagdo do
desempenho individual de cada executivo. Do montante atribuido anualmente, o executivo
tem a opcdo de resgatar 50% do valor, dividido em 4 anos e os 50% restantes somente
qguando do término do contrato de trabalho. O saldo ndo resgatado pelo executivo é corrigido
anualmente com base nas valorizagBes ou desvalorizagfes das agbes da Companhia. O
montante provisionado pela Companhia em 31 de dezembro de 2014 é de R$834 (R$1.889
em 31 de dezembro de 2013) e est4 registrado na conta de “Fornecedores e outras contas a
pagar”, no passivo circulante.
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Os participantes do programa ILP sdo executivos, membros da Administragcdo ou empregados em
posicdo de comando em uma ou mais empresas do Grupo.

26.2. Outras informacg®des relevantes sobre partes relacionadas

(a) As transacbes de vendas e gastos com partes relacionadas referem-se a vendas de
servicos graficos, vendas de produtos e servicos, custos e repasses de gastos gerais e
administrativos.

(b) Exceto quanto ao empréstimo obtido da controlada Abril Video Distribuicdo Ltda. e sobre as
contas a receber da coligada DGB Logistica Distribuicdo Geogréafica do Brasil Ltda. sobre os
quais nao incidem juros, sobre os demais empréstimos concedidos ou obtidos por meio de
contratos de mituo com partes relacionadas incidem juros médios de mercado.

26. COMPROMISSOS

27.

A Companhia possui contrato de longo prazo referente a locacdo de seus escritérios nos quais ndo
esta previsto multa ou quaisquer outras obrigacdes devidas pela Companhia no caso de rescisdo
antes do prazo vigente. A Companhia ndo aufere receitas de sublocacdo com tais contratos.

Os compromissos futuros para pagamento desses espacos a partir de 31 de dezembro de 2014 séo
como seguem:

2015 26.509
2016 23.394
2017 23.182
2018 23.182
2019 a 2029 82.479

178.746

As despesas incorridas com esses contratos durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
foram de R$43.841 (R$37.977 em 2013).

SEGUROS

A politica da Companhia e suas controladas é a de manter cobertura de seguros em montante
considerado satisfatorio pela Administracdo em face dos riscos que envolvem, entre outros, incéndios,

alagamentos, quebras de maquinas, bens e mercadorias proprias e de terceiros, acidentes de trabalho
e danos ambientais.
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28.

29.

PLANO DE SAUDE ABRIL

A Companhia e suas controladas participam do Plano de Saude Abril, o qual foi criado para garantir a
assisténcia médica e hospitalar aos funcionarios e seus dependentes. Assim, as empresas e
funcionarios possuem a responsabilidade pela contribuicdo mensal a Associacdo Abril de Beneficios,
empresa gestora do plano. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia e
certas controladas, efetuaram contribuicbes no montante de R$27.755 na controladora e R$29.083 no
consolidado (R$28.392 na controladora e R$29.593 no consolidado em 2013).

EVENTOS SUBSEQUENTES

Conforme fato relevante de 09 de fevereiro de 2015 da Abril Educacdo S.A., a Abrilpar Participacdes
Ltda. aceitou realizar a celebracdo de contrato de alienacdo de sua participacdo na Abril Educacgéo
S.A.. Uma vez que as suas acgles faziam parte das garantias das debéntures emitidas pela Abril
Comunicacdes, a Companhia estd em contato com os debenturistas no sentido de propor a
substituicdo dessas garantias por outros ativos.
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Esta pagina é parte integrante das demonstracgdes financeiras de 31 de dezembro de 2014 da
Abril Comunicacgdes S.A.
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